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12 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.63%

集合信托产品

加权年化收益率

5.69%

债券型公募基金

近六个月涨幅

2.29%

复合策略私募基金

近三个月涨幅

0.36%

风险提示及投资者建议

12 月权益市场整体处于横盘震荡
走势，月底下行明显。债券市场维
持震荡走强趋势，带动固收类银行
理财产品收益表现较好。后续投资
者需要密切关注市场动态，选择合
适的投资产品。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2024 年 12 月 29 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周1七
日年化收益率平均值为 1.67%，较 2024 年 12 月 1 日当周上升 1BP，较
基期（2021 年 4 月 4 日）周均值下滑 160BP。
12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去
三个月投资收益率达 0.82%，较上月环比上升 15BP。全国银行理财市场
精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去六个月收益表现较上月有
所上升，过去六个月投资收益率为 1.49%，较上月环比上升 9BP。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合
收益指数为 114.82 点，较上月环比上升 0.41 点，环比涨幅 0.36%，指数
较基期月（2020 年 12 月）上升 14.82 点，增长 14.82%；全国银行理财市
场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数为 114.78 点，较
上月环比上升 0.53 点，环比增幅 0.47%，指数较基期月（2020 年 12 月）
上升 14.78 点，增长 14.78%。

 信托市场
12 月，集合信托产品加权收益率较上月环比上升 3BP 至 5.69%，具体而
言，短期限产品收益率较上月环比上升 2BP 至 5.37%，长期限产品收益
率较上月环比上升 4BP 至 5.84%。

 公募基金市场
12 月，货币基金七日年化收益率月均值为 1.56%，较上月环比上升 6BP，
较 2020 年 12 月高点下降 92BP。债券型公募基金过去六个月涨幅为
2.29%；混合型公募基金过去六个月涨幅为 6.57%；股票型公募基金过去
六个月涨幅为 13.22%。

12 月，债券型公募基金收益指数 100.40 点，环比上升 11.32 点，较 2020
年 12 月基期上升 0.40 点；混合型公募基金收益指数为 7.53 点，环比上
升 2.56 点，较 2020 年 12 月基期下降 92.47 点；股票型公募基金收益指
数为 22.73 点，环比上升 1.21 点，较 2020 年 12 月基期下降 77.27 点。

 私募基金市场
12 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为 5.81%，股票策略私募基金近
六个月涨幅为 12.32%。

12 月，复合策略私募基金收益指数为 50.23 点，较上月环比上升 1.36 点，
较 2020 年 12 月基期下降 49.77 点；股票策略私募基金收益指数为 77.25
点，较上月环比上升 1.03 点，较 2020 年 12 月基期下降 22.75 点。

1 当周，即所在周的周一至周五的一周平均值

六个月投资周期银行理财产品过去三个月收益率达 0.82%，股票型
公募基金过去三个月涨幅为 0.18%

2024 年 12 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2024 年 12 月各类市场产品发行概况

本月，全市场银行及理财公司共发行 5124 款产品，较上月增加 427 款。封闭式产品共发

行 3761 款，占比 73.40%；每日开放型产品共发行 521 款，占比 10.17%；最小持有期型产品共

发行 679 款，占比 13.25%；固定期限定开型产品共发行 100 款，占比 1.95%；其他开放式共发

行 63 款，占比 1.23%%。固定收益类产品共发行 5012 款，占比 97.81%；混合类产品共发行 73

款，占比 1.42%；权益类产品共发行 21 款，占比 0.41%；商品及金融衍生品类 18 款，占比 0.35%。

本月，共计成立资产管理信托产品 2442 款，环比增加 410 款，环比增加 20.18%；成立规

模 854.06 亿元，环比下降 130.19 亿元，环比下滑 13.21%。非标信托成立市场方面，12 月房

地产类信托产品的成立规模为 1.12 亿元，环比增加 23.43%；基础产业信托成立规模 348.28

亿元，环比上涨 66.80%；投向金融领域的产品成立规模 273.27 亿元，环比上升 99.34%；工商

企业类信托成立规模 38.74 亿元，环比减少 8.20%。12 月标品信托成立数量 1058 款，环比增

长 7.52%，成立规模 189.83 亿元，较 11 月减少了 402.83 亿元，环比下降 67.96%，主要在于

11 月份标品成立规模基数相对较高，具有一定偶然性因素。

本月，从基金市场表现来看，148 家机构共计存续货币基金产品 915 款，较上月环比增长

1款。股票型基金产品本月共存续 4471 款，较上月环比增长 148 款。

1.2、2024 年 12 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 公募基金 私募基金

风险

事件

理财业务未按规定进

行信息披露等，上海

农商行被罚 155 万元

涉嫌违规挪用信托财

产、违规开展资金池业

务等，原安信信托两位

前高管再领罚单

浦银安盛基金经理

“老鼠仓”被罚 153

万元

披露信息重大遗漏、存在

虚假记录，深圳市鼎力盛

合投资管理有限公司被处

45 万元罚款

12 月 11 日，根据国家金融监督管理总局上海监管局公开的行政处罚信息，上海农村

商业银行股份有限公司因多项违规行为被罚款 155 万元。具体而言，该行未及时调整贷款

分类，并且在理财业务中未按规定进行信息披露。此外，针对该行未按规定报送统计数据

的违规行为，相关责任人金辉(时任上海农商银行崇明支行副行长)和宋妍菁(时任上海农商
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银行授信管理部总经理助理)均被给予警告，并各自被罚款 5万元。理财业务信息披露凯亚

增强透明度，不按规定进行信披，会影响到投资者的信任度，也体现出该行风控制度落实

的不严谨，相对松懈。

12 月 4 日，国家金融监督管理总局上海监管局公布的两则行政处罚事先告知书送达公告

显示，拟对原安信信托高超作出取消董事、高级管理人员任职资格三年的行政处罚；拟对原安

信信托朱文作出禁止从事银行业工作终身的行政处罚。其中一则行政处罚事先送达公告显示，

经查，朱文在原安信信托工作期间，涉嫌对该公司承诺信托财产不受损失或保证最低收益，违

规将信托财产挪用于非信托目的的用途，违规开展非标准化理财资金池等具有影子银行特征的

业务、未真实、准确、完整披露信息等违法违规行为负有直接管理责任。根据相关规定，拟对

其作出禁止从事银行业工作终身的行政处罚。另一则送达公告显示，经查，高超在原安信信托

工作期间，涉嫌对该公司违规将信托财产挪用于非信托目的的用途、推介部分信托计划未充分

揭示风险、违规开展非标准化理财资金池等具有影子银行特征的业务等违法违规行为负有直接

管理责任。根据相关规定，拟对其作出取消董事、高级管理人员任职资格三年的行政处罚。

12 月 13 日，证监会官网公布的一则罚单显示，两位 85 后从业人员因“老鼠仓”被罚。

罚单显示，许文峰单独及与金鎏共同利用未公开信息交易，控制使用“许某花”等多个证券账

户与相关基金产品进行趋同交易并亏损，两度亏损累计 700 多万元；同时，许文峰多次与他人

联络接触，明示、暗示相关未公开信息，致使相关人员通过趋同交易盈利 3.82 万元。根据罚

单，许文峰利用未公开信息进行趋同交易，并与他人共同利用未公开信息进行趋同交易，以及

明示、暗示他人利用未公开信息进行趋同交易，最终被处罚款 150 万元，并被采取五年证券市

场禁入措施。金鎏因利用未公开信息趋同交易被罚没 20 万元。

1月 3日，深圳证监局下发中国证券监督管理委员会深圳监管局行政处罚决定书〔2024〕

21 号。决定书显示，当事人深圳市鼎力盛合投资管理有限公司存在未对募集完毕的基金办理

备案手续，未按约定向投资者提供信息、向投资者提供的信息存在重大遗漏、报送的信息存在

虚假记载，未留存投资者适当性管理的相关材料等违反私募监管法规行为。

二、银行理财市场2

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值略有抬升

2为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
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2024 年 12 月 29 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周3七日年化收益率平均

值为 1.67%，较 2024 年 12 月 1 日当周上升 1BP，较基期（2021 年 4 月 4 日）周均值下滑 160BP。

具体来看，12 月全国银行理财市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值前两周下

降，后两周有所上行，整体较上月略有上升。

从流动性投放来看，2024 年 12 月央行净回笼 8330 亿元质押式逆回购，质押式回购余额

降至 6532 亿元，创下 2020 年以来跨年时的新低，同时 MLF 缩量续作 1.15 万亿，即便考虑买

断式逆回购和国债净买入规模分别上升至 1.4 万亿和 3000 亿，在降准落空的状态下，央行对

其他存款性公司债权在 2024 年 6月、9月和 11月额外上升的情况可能会再度出现。12月 DR007

的均值与 OMO 利率的利差进一步扩大，在跨年因素影响之前资金利率甚至都创下了 24Q4 以来

的新高，税期资金也出现了明显的收紧。具体地，第一周（12 月 2 日至 12 月 6 日）央行公开

市场操作净回笼 11321 亿元。本周政府债缴款规模偏高，资金面在月初并未明显放松，而随着

逆回购持续净回笼，下半周资金面持续收敛。第二周（12 月 9 日至 12 月 13 日）央行公开市

场转为净投放，但上半周资金面一度显著收紧，DR007 一度升至 1.8%上方；下半周资金面紧张

程度有所缓解，DR007 重回 1.7%附近，但非银融资成本仍未明显回落。第三周（12 月 16 日至

12 月 20 日）周初受 MLF 大规模到期叠加缴税走款的影响，资金面明显收紧，DR007 一度升至

1.86%，但随着 OMO 持续大额净投放，周三后资金面紧张程度缓解，周五 OMO 已转为净回笼，

但 DR007 仍降至 1.57%，非银融资成本也显著回落。第四周（12 月 23 日至 12 月 27 日）周一

周二央行公开市场大规模净回笼逾 9000 亿，但资金面延续宽松，周三 MLF 仅续作 3000 亿，且

随着跨年资金需求上升，资金面边际收紧，但较于往年仍然相对偏松。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2024 年 12 月 8日当周 1.65

2024 年 12 月 15 日当周 1.64

2024 年 12 月 22 日当周 1.65

2024 年 12 月 29 日当周 1.67

数据来源：普益标准

3当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.82%

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去六个月投资收益率

为 1.49%，较上月环比上升 9BP。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.82%，较上月环比上升 15BP。

图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月区间投资收益表现
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数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去三个月投资收益率为 1.06%

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去六个月收益表现有所

上升，过去六个月投资收益率为 1.63%，较上月环比上升 26BP。2024 年 5 月，一年投资周期

产品过去六个月投资收益表现为近一年以来最佳，为 2.16%。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

1.06%，较上月环比上升 30BP。2024 年 1 月的一年投资周期产品过去三个月投资收益表现为近

一年以来最佳，为 1.17%。

图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品收益指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品收益指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数延续上行趋势

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数为 114.82
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点，较上月环比上升 0.41 点，环比涨幅 0.36%，指数较基期月（2020 年 12 月）上升 14.82

点，增长 14.82%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合收益指数
0.36% 0.82% 1.49%

图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数涨幅有所扩大

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数为 114.78

点，较上月环比上升 0.53 点，环比增幅 0.47%，指数较基期月（2020 年 12 月）上升 14.78

点，增长 14.78%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合收益指数
0.47% 1.06% 1.63%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托产品收益率及收益指数

12 月，集合信托产品加权收益率较上月环比上升 3BP 至 5.69%，具体而言，短期限产品收

益率较上月环比上升 2BP 至 5.37%，长期限产品收益率较上月环比上升 4BP 至 5.84%。信托产

品收益指数较上月环比上升 0.40 点至 66.57 点。12 月，共计成立资产管理信托产品 2442 款，

环比增加 410 款，环比增加 20.18%；成立规模 854.06 亿元，环比下降 130.19 亿元，环比下

滑 13.21%。非标信托成立市场方面，12 月房地产类信托产品的成立规模为 1.12 亿元，环比增

加 23.43%；基础产业信托成立规模 348.28 亿元，环比上涨 66.80%；投向金融领域的产品成立

规模 273.27 亿元，环比上升 99.34%；工商企业类信托成立规模 38.74 亿元，环比减少 8.20%。

12月标品信托成立数量1058款，环比增长7.52%，成立规模189.83亿元，较11月减少了402.83

亿元，环比下降 67.96%，主要在于 11 月份标品成立规模基数相对较高，具有一定偶然性因素。
图 6：信托产品收益率及收益指数走势
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数据来源：普益标准

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

12 月货币基金七日年化收益率月均值为 1.56%，较上月环比上升 6BP，较 2020 年 12 月高

点下降 92BP。

从货币市场利率看，12 月上半月，在大规模 MLF 到期、税期高峰等多重因素的扰动下，

资金利率呈上升趋势。下半月开始，央行公开市场操作力度加大，资金面逐渐宽松，资金价格

下行。临近月末，跨年时点资金面较为紧张，资金利率整体有所抬升。DR007 月内均值为 1.71%，

较 11 月上升 3BP；R007 的月内均值为 1.90%，较 11 月上升 8BP。R007 与 DR007 利差为 19BP，

资金分层现象加剧。

回顾 12 月，公开市场操作净回笼，但考虑到央行已在 11 月开展 8000 亿 3 个月买断式逆

回购操作，相当于提前释放中长期流动性，市场流动性整体仍然保持充足宽松；本月经济基本

面仍维持底部复苏态势。

展望 2025 年 1 月，同往年类似，1 月流动性同时面临税期和春节取现需求叠加，资金面

可能会受到一定的压力，但考虑到央行 12 月政治局会议及经济会议上表明“适度宽松”的货

币政策以及各类经济利好的政策目标，资金面整体或不存在大幅收紧的风险，后续央行或将使
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用降准、买断式逆回购、国债买入等多种工具配合来熨平资金面波动，年初流动性或将维持宽

松态势，助力经济发展进程稳步推进。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

12 月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 2.29%，较上月环比上升 71BP；过去三个月涨

幅为 1.61%，较上月环比上升 13BP；观测过去一年不同时段债券型公募基金区间收益表现，2024

年 6 月债券型公募基金六个月区间收益表现最好，为 2.35%。
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图 8：债券型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

利率债方面，12 月各期限国债到期收益率和综合指标整体呈下降趋势，下行幅度较上

月有所扩大。其中，短期和长期国债品种下降幅度相对较大。具体来看，绝对估值来看，截

至 12 月末，6M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 国债收益率分别为 1.02%、1.11%、1.19%、1.41%和 1.67%，

较上月末分别变动-33BP、-24BP、-20BP、-20BP、-30BP，均有所下降。相对估值方面，上

述到期收益率 12 月末算数平均近一年分位数为 2.40%，显示出各期限国债平均到期收益率

仍处于一年较低水平。期限利差看，截至 12 月末，10 年期收益率减 1年期的利差近一年分

位数为 27.20%，较上月末下降 26.10%；5 年期收益率减 1年期的利差近一年分位数为 5.70%，

较上月末下降 4.20%。
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图 9: 2024 年 12 月我国国债到期收益率（左轴）和近一年算术平均分位数（右轴）

数据来源：普益标准

图 10: 2024 年 12 月国债期限利差分位数

数据来源：普益标准

信用债方面，城投债和企业债到期收益率4在 12 月同样呈整体下行趋势。信用利差5中

城投债信用利差和企业债信用利差上半月较为平稳，下半月开始整体有所走高。截至 12

月末，AAA 级城投债到期收益率近一年分位数为 0.00%，较上月末下降 8.20%；AA+城投债

4 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的收益率的算术平均
5 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的 AA+与 AAA 级利差的算术平均
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信用利差（相对 AAA）近一年分位数为 76.40%，较上月上升 32.60%。AAA 级企业债到期收

益率近一年分位数为 0.00%，较上月下降 4.10%；AA+企业债信用利差（相对 AAA）近一年

分位数为 84.70%，较上月上升 37.20%。

图 11: 2024 年 12 月信用债到期收益率近一年分位数和利差分位数

数据来源：普益标准

12 月高等级信用债利差6中，城投债收益率、企业债收益率较国债利差在上旬有所下行，

中旬平稳上升，下旬整体保持平稳。截至 12 月末，AAA 级城投债和国债的信用利差近一年分

位数为 88.40%，较上月末上升 2.10%；AAA 级企业债和国债的信用利差近一年分位数为 85.10%，

较上月末上升 0.90%。

6 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的高等级信用债和国债的信用利差的算术平均
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图 12: 2024 年 12 月高等级信用债同国债的利差

数据来源：普益标准

（3）混合型公募基金

12 月，混合型公募基金过去六个月涨幅为 6.57%，较 11 月有所上升。过去三个月跌幅为

0.54%，较 11 月有所下降。

图 13：混合型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

12 月，股票型公募基金过去六个月涨幅为 13.22%，过去三个月涨幅为 0.18%。具体来看

股票市场，12 月 31 日，上证指数报 3351.76 点，深证成指报 10414.61 点、创业板指报 2141.60

点，三类指数过去六个月涨跌幅分别为 12.95%、17.70%、27.22%，过去三个月涨跌幅分别为

0.46%、-1.09%、-1.54%。12 月，股票型公募基金过去三个月的区间收益表现有所下降，深证

成指和创业板指过去三个月的区间收益表现均较上月有所下降。股票型公募基金过去六个月的

区间收益表现有所上升，处于近 1年较高水平，上证指数、深证成指和创业板指过去六个月的

区间收益表现均较上月有所上升。

图 14：股票型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

本月，债券型公募基金收益指数 100.40 点，较上月环比上升 11.32 点，较 2020 年 12 月

基期上升 0.40 点；混合型公募基金收益指数为 7.53 点，较上月环比上升 2.56 点，较 2020

年 12 月基期下降 92.47 点；股票型公募基金收益指数为 22.73 点，较上月环比上升 1.21 点，

较 2020 年 12 月基期下降 77.27 点。

回顾 12 月债市，在本月中央政治局会议及经济会议表明要实施适度宽松的货币政策的

带动下，叠加机构年末抢跑跨年配置行情背景下，本月债市整体呈现震荡走强态势。具体来
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看：在 12 月优化完善地方政府专项债券管理机制政策的发布下，叠加 12 月中央政治局会议

及经济会议表明要实施适度宽松的货币政策，市场对明年较大幅度降准降息的预期有所增

加，共同带动本月债券市场交易情绪较为高涨，此外，基金、保险等机构对明年债券市场展

望相对积极，流动性宽松环境下机构积极抢配，机构年末抢跑跨年配置行情也对债市走牛形

成了一定的支撑。期限利差方面，5 年期期限利差和 10 年期期限利差变动趋势相似，均呈

现出上半月整体较为平稳，下半月开始震荡走高，月末几日持续快速下行；在超额利差方面，

城投债收益率、企业债收益率较国债上半月较为平稳，下半月开始整体有所走高；在品种利

差方面，企业债利差和城投债利差均呈现在上旬有所下行，中旬平稳上升，下旬整体保持平

稳的特征。

回顾 12 月股市，大盘三大指数在上旬在中央经济工作会议一系列支持性政策预期的带

动下小幅冲高，随后至月末整体维持横盘调整走势，月底下跌趋势较明显。具体来看，上证

综指累涨 0.76%，深证成指累跌 1.86%，创业板指累跌 3.71%。从板块来看，银行、通信和

家用电器等板块涨幅排名靠前，房地产、美容护理和传媒等板块跌幅较大。从估值来看，12

月末上证综指、深成指和创业板近三年市盈率（TTM）分别为 14.66 倍、24.89 倍和 33.23

倍，分位数分别为 97.10%、52.30%和 50.00%。

图 15：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准



19 / 20

五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

12 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为 5.81%，近三个月涨幅为 0.36%，过去六个月区

间收益表现较 11 月有所上升，过去三个月区间收益表现较 11 月有所下降。

图 16：复合策略私募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

12 月，股票策略私募基金近六个月涨幅为 12.32%，近三个月涨幅为 0.85%，过去六个月

区间收益表现较 11 月有所上升，过去三个月区间收益表现较 11 月有所下降。
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图 17：股票策略私募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为 50.23 点，较上月环比上升

1.36 点，较 2020 年 12 月基期下降 49.77 点；股票策略私募基金收益指数为 77.25 点，较上

月环比上升 1.03 点，较 2020 年 12 月基期下降 22.75 点。

图 18：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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