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12 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.50%

集合信托产品

加权年化收益率

6.73%

债券型公募基金

近六个月涨幅

1.85%

复合策略私募基金

近三个月涨幅

-0.64%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期已结束，银行理财
产品进入稳健发展阶段，在资本市
场震荡背景下，投资者需持续关注
市场风险，根据自身配置偏好选择
合适的理财产品，获取相对稳定收
益。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2023 年 12 月 31 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周1七
日年化收益率平均值为 2.27%，较 11 月 26 日当周均值环比上升 12BP，
较基期周均值下滑 100BP。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去
三个月投资收益率达 1.16%，较上月环比上升 53BP。精选 50 款中低风
险一年投资周期产品过去六个月收益表现整体上升，过去六个月投资收
益率为 1.50%

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合
价格指数为 111.10 点，环比上升 0.43 点，环比增幅 0.38%，指数较基期
月上升 11.10 点，增长 11.10%；全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1
年投资周期产品综合价格指数为 110.73 点，环比上升 0.41 点，环比增幅
0.38%，指数较基期月上升 10.73 点，增长 10.73%。

 信托市场
12 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 1BP 至 6.73%。短期限产
品收益率环比上升 3BP 至 6.26%，长期限产品收益率环比下降 2BP 至
6.95%。

 公募基金市场
12 月货币基金七日年化收益率月均值为 2.12%，较上月环比上升 24BP；
债券型公募基金过去六个月涨幅为 1.85%；混合型公募基金过去六个月
涨幅为 2.63%；股票型公募基金过去六个月涨幅为 1.99%。

12 月，债券型公募基金收益指数 97.94 点，环比下降 3.09 点，较 2020
年 12 月基期下降 2.06 点；混合型公募基金收益指数为 17.05 点，环比下
降 1.41 点，较 2020 年 12 月基期下降 82.95 点；股票型公募基金收益指
数为 0.13 点，环比下降 17.95 点，较 2020 年 12 月基期下降 99.87 点。

 私募基金市场
12 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-1.02%，股票策略私募基金近
六个月涨幅为-1.26%。

12 月，复合策略私募基金收益指数为 9.26 点，环比上升 1.00 点，较 2020
年 12 月基期下降 90.74 点；股票策略私募基金收益指数为 11.12 点，环
比上升 1.00 点，较 2020 年 12 月基期下降 88.88 点。。

1 当周，即所在周的周一至周五的一周平均值

六个月投资周期银行理财产品过去三个月收益率达 1.16%，股票型
公募基金过去三个月涨幅为 1.53%

2023 年 12 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2023 年 12 月各类市场产品发行概况

本月，全市场银行及理财公司共发行 2406 款产品，较上月减少 497 款。封闭式产品共发

行 2043 款，占比 84.91%；全开放式产品共发行 116 款，占比 4.82%；其他定开型产品共发行

103 款，占比 4.28%；最小持有期型产品共发行 144 款，占比 5.99%。固定收益类产品共发行

2384 款，占比 99.09%；混合类产品共发行 14 款，占比 0.58%；权益类产品共发行 8款，占比

0.33%。

本月，共发行集合信托产品 2355 款，发行产品数量环比减少 18 款。从产品期限上看，产

品平均期限 1.66 年，环比缩短 0.03 年。从发行产品的资金投向来看，投资领域包含基础产业、

工商企业、房地产、金融等维度，未发生实质变化。截至 2024 年 1 月 2 日，12 月房地产类信

托产品的成立规模为 25.23 亿元，环比增加 6.27 倍；基础产业信托成立规模 315.41 亿元，环

比增加 61.46%；投向金融领域的产品成立规模 248.36 亿元，环比增加 9.45%；工商企业类信

托成立规模 109.52 亿元，环比增加 115.41%。

本月，从基金市场表现来看，148 家机构共计存续货币基金产品 870 款，环比增长 4款。

股票型基金产品本月共存续 3608 款，环比增长 75 款。

1.2、2023 年 12 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 公募基金 私募基金

风险

事件

今年已近2000只理财

产品“提前终止”

中融信托产品频发逾

期兑付
动漫游戏 ETF 连跌

多家私募接连被罚，昔

日暴涨 43 倍网红私募

也在列

12 月 11 日，华夏理财一连披露四则公告，该公司“固定收益纯债型封闭式理财产品 16

号”“固定收益增强型半年定开理财产品 5号”“固定收益增强型半年定开理财产品 2号”“龙

盈 ESG 固定收益类 9号一年定开理财产品”将被提前终止。近期，多家银行理财子公司发布公

告称，提前终止旗下的理财产品。数据显示，2023 年年内已有超 2000 多款理财产品被提前终
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止运作，其中大多为固收类产品，风险等级主要以 R2 级、R3 级为主。对于部分理财产品提前

终止的原因，在多家银行理财子公司发布的产品提前终止公告中，都有“市场情况”“保障投

资者利益”等类似表述。

12 月 22 日，金房能源发布公告，截至公告披露日，公司尚未收到中融-圆融 1 号集合资

金信托计划的 5000 万元本金及投资收益。同一天法狮龙也发布公告称，公司购买的 2个中融

信托产品，一个尚未收到本金及投资收益，另一个预计也存在未能及时兑付风险，涉及本金合

计达 6000 万元。12 月 29 日晚间，传智教育、安利股份(300218)相继发布公告称，公司认购

的中融信托产品发生逾期兑付，涉及本金合计达 7000 万元。此前，12 月内已有 6家上市公司

购买的中融信托产品发生逾期兑付，合计认购本金超 2亿元。目前，中融信托被建信信托和中

信信托托管。

12 月 22 日，国家新闻出版署发布《网络游戏管理办法（草案征求意见稿）》，游戏板块

率先跳水，3只游戏动漫 ETF 随即跌停。截至 12 月 25 日收盘，动漫游戏 ETF 领跌市场，互联

网、传媒等主题 ETF 也跌幅靠前。其中，华夏中证动漫游戏 ETF 跌 4.16%、华泰柏瑞中证动漫

游戏 ETF、国泰中证动漫游戏 ETF 也跌近 4%。从 12 月 22 日更新后的净值情况看，3只游戏动

漫 ETF 仍然保持领跑，但年内净值回报回落到 33.39%-35.31%之间；挂钩中证传媒指数的 2只

ETF 产品年内净值回报则回落到 20%左右。

12 月 1 日，基金业协会针对私募连发三份纪律处分决定书。其中，深圳基成资本管理有

限公司存在保本保收益违规行为，被协会公开谴责。上海镕堃资产管理有限公司存在未要求投

资者提供资产证明文件或收入证明的违规行为，被协会警告。上海鼎嘉创业投资管理有限公司

则是存在七项违规。同日，协会公告注销厦门景圆蓝海创业投资管理有限公司等 9家期限届满

未提交专项法律意见书的私募基金管理人登记，深圳证监局网站也发布对深圳建泓时代私募证

券基金管理有限公司（简称建泓时代）的行政监管措施决定书。其中，建泓时代曾因产品收益

爆表引发热议，一度成为网红私募。
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二、银行理财市场2

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值呈上升态势

2023 年 12 月 31 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周3七日年化收益率平均

值为 2.27%，较 11 月 26 日当周均值环比上升 12BP，较基期周均值下滑 100BP。具体来看，12

月全国银行理财市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值在波动中呈现上升态

势，其中 2023 年 12 月 31 日当周上升幅度较大。

从流动性投放来看，12 月流动性仍然紧张，央行超量续作 8000 亿元，资金净投放 15930

亿元。具体地，第一周（12 月 4 日至 8日）市场合计净回笼 10590 亿元，全周资金面维持平

衡偏紧状态；第二周（12 月 11 日至 15 日）央行开展了 8000 亿元的超量续作，合计净投放流

动性 9990 亿元；第三周（12 月 18 日至 22 日）央行重启 14 天期逆回购操作，操作规模在波

动中大幅上升，全周净投放流动性合计 2160 亿元；第四周（12 月 25 日至 29 日）市场净投放

流动性 14370 亿元，跨月、跨年时节下流动性投放大幅增大。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2023 年 12 月 3日当周 2.17

2023 年 12 月 10 日当周 2.20

2023 年 12 月 17 日当周 2.18

2023 年 12 月 24 日当周 2.20

2023 年 12 月 31 日当周 2.27

数据来源：普益标准

2为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
3当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去三个月投资收益率为 1.16%

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现较上月有所上

升，过去六个月投资收益率达 1.69%，较上月环比上升 17BP。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 1.16%，较上月环比上升 53BP。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.82%

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去六个月收益表现整体

上升，过去六个月投资收益率为 1.50%，较上月环比上升 12BP，2023 年 6 月份的一年投资周

期产品过去六个月投资收益表现为今年以来最佳，为 2.36%。

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.82%，较上月环比上升 31BP，2023 年 4 月份的一年投资周期产品过去三个月投资收益表现为

今年以来最佳，为 1.47%。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数有所上升

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 111.10

点，环比上升 0.43 点，环比增幅 0.38%，指数较基期月上升 11.10 点，增长 11.10%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合价格指数
0.43% 1.28% 1.85%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数延续上升趋势

12 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数为 110.73

点，环比上升 0.41 点，环比增幅 0.38%，指数较基期月上升 10.73 点，增长 10.73%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合价格指数
0.41% 0.90% 1.64%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益率及收益指数

12 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 1BP 至 6.73%，具体而言，短期限产品收益

率环比上升 3BP 至 6.26%，长期限产品收益率环比下降 2BP 至 6.95%。信托理财产品收益指数

环比下降 0.16 点至 78.69 点。截至 2024 年 1 月 2 日，12 月房地产类信托产品的成立规模为

25.23 亿元，环比增加 6.27 倍；基础产业信托成立规模 315.41 亿元，环比增加 61.46%；投向

金融领域的产品成立规模 248.36 亿元，环比增加 9.45%；工商企业类信托成立规模 109.52 亿

元，环比增加 115.41%。

图 6：信托理财产品收益率及收益指数走势
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数据来源：普益标准

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

12 月货币基金七日年化收益率月均值为 2.12%，较上月环比上升 24BP，较 2020 年 12 月

份高点下降 36BP。

从货币市场利率看，12 月资金面明显紧张，DR007 月内均值为 1.83%，较 11 月下降 14BP；

R007 的均值为 2.46%，较 10 月上升 12BP。R007 与 DR007 利差有所扩大，非银机构资金紧张状

态较上月有所增强。

回顾 12 月，资金面仍然偏紧。资金面支撑方面，12 月广义财政赤字的规模较大，特殊再

融资债支出对流动性的补充在 12 月延续，政府存款环比降幅高于往年同期，对流动性起到正

面影响；同时，央行有关会议强调维持年末流动性合理充裕，促进金融市场平稳运行，对资金

面亦起到支持作用。利空方面，12 月央行大规模资金投放下，其对其他存款性公司债权出现

了大幅增加，12 月超储率上升，对流动性产生拖累；此外，12 月位于一年年末，跨月、跨年

因素影响下流动性较为紧张。

展望 1月，资金面相对平稳的可能性较大。利好方面，12 月 15 日中国人民银行党委召开

扩大会议，强调“引导信贷合理增长、均衡投放，提升金融对实体经济支持质效”，预期 2024
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年央行将会控制使得信贷增速更加平滑，对流动性产生正面影响；此外，在地方化债的背景下，

2024 年新增地方专项债额度的增幅或相对有限，并且 2024 年新增地方债提前批额度正式下达

时间可能偏晚，预计今年初地方债发行节奏或有所放缓，对资金面的扰动有望减轻。利空方面，

春节前居民取现需求大幅增加，2024 年的春节位于 2月上旬，意味着在春节假期来临前取现

需求可能会部分落在 1月下旬，对流动性造成拖累。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

12 月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 1.85%，过去三个月涨幅为 0.70%，均环比下降

29BP；观测过去半年不同时段债券型公募基金区间收益表现，2023 年 4 月，债券型公募基金

六个月区间收益表现最好，为 2.42%。
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图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

利率债方面，12 月国债到期收益率和综合指标在震荡中呈下降态势，曲线总体走牛。

绝对估值来看，截至 12 月末，6M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 国债收益率分别为 2.05%、2.09%、2.31%、

2.42%和 2.56%，较上月分别变动-36BP、-25BP、-16BP、-15BP、-12BP，短端下行幅度较大。

相对估值来看，上述到期收益率 12 月末算数平均近一年分位数为 30.2%，较上月末下降

39.6%。期限利差看，截至 12 月末，10 年期收益率减 1年期的利差近一年分位数为 31.6%，

较上月末上升 28.2%；5 年期到期收益率相对利差近一年分位数为 31.3%，较上月末上升

15.5%。
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图 9: 2023 年 12 月我国国债到期收益率（左轴）和近一年算术平均分位数（右轴）

数据来源：普益标准

图 10: 2023 年 12 月国债期限利差分位数

数据来源：普益标准
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信用债方面，城投债和企业债到期收益率4均呈现下降趋势，信用利差5中城投债信用利

差和企业债信用利差均呈扩大态势。截至 12 月末，AAA 级城投债到期收益率近一年分位数

为 24.7%，较上月下降 16.7%；AA+与 AAA 级城投债信用利差近一年分位数为 25.6%，较上

月上升 5.5%。AAA 级企业债到期收益率近一年分位数为 21.8%，较上月下降 16.5%；AA+与

AAA 级企业债信用利差近一年分位数为 29.7%，较上月上升 5.0%。

图 11: 2023 年 12 月信用债到期收益率近一年分位数和利差分位数

数据来源：普益标准

12 月高等级信用债利差6中，城投债收益率、企业债收益率较国债呈波动态势。截至 12

月末，AAA 级城投债和国债的信用利差近一年分位数为 27.1%，较上月末上升 10.6%；AAA 级企

业债和国债的信用利差近一年分位数为 23.9%，较上月末上升 11.6%。

4 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的收益率的算术平均
5 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的 AA+与 AAA 级利差的算术平均
6 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的高等级信用债和国债的信用利差的算术平均
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图 12: 2023 年 12 月高等级信用债同国债的利差

数据来源：普益标准

（3）混合型公募基金

12 月，混合型公募基金过去六个月涨幅为 2.63%，过去三个月涨幅为 0.99%，过去三个月

区间收益表现较 2023 年 11 月份明显上升，过去六个月区间收益表现较 2023 年 11 月份明显上

升。

图 13：混合型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

12 月，股票型公募基金过去六个月涨幅为 1.99%，过去三个月涨幅为 1.53%。具体来看股

票市场，11 月 30 日，上证指数报 2974.93 点，深证成指报 9524.69 点、创业板指报 1891.37

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-7.09%、-13.62%、-14.61%，过去三个月涨幅分别为-4.36%、

-5.79%、-5.62%。12 月，股票型公募基金过去三个月的区间收益表现呈上升态势，三类指数

过去三个月的区间收益表现均呈下降态势。股票型公募基金过去六个月的区间收益表现呈上升

态势，三类指数过去六个月的区间收益表现均呈下降态势。

图 14：股票型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，本月，债券型公募基金收益指数 97.94 点，环比下降 3.09

点，较 2020 年 12 月基期下降 2.06 点；混合型公募基金收益指数为 17.05 点，环比下降 1.41

点，较 2020 年 12 月基期下降 82.95 点；股票型公募基金收益指数为 0.13 点，环比下降 17.95

点，较 2020 年 12 月基期下降 99.87 点。

回顾 12 月债市，资金面边际收紧，国债到期收益率曲线总体走牛。整体看，国债到期

收益率和综合指标在震荡中呈下降态势；超额利差方面，城投债收益率、企业债收益率较国

债呈波动态势；品种利差方面，AA+与 AAA 级城投债信用利差和企业债信用利差均呈扩大态
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势。

回顾 12 月股市，上证指数、深证成指和创业板指都整体上表现为震荡下行趋势，月初

指数震荡下行，月末有所回升。归因上，相关宏观经济数据表现不佳，经济活动持续走弱，

市场整体投资信心不足；外部虽然美债利率延续下行，但国内风险偏好修复有限；各因素共

同影响下，市场前半程下跌明显。进入后半程，北向资金流入增大，叠加市场参与者对 2024

经济复苏的预期，月末上升明显。主要宽基指数月末多录得负收益，12 月有色金属、煤炭、

公用事业、综合和电力设备板块涨幅靠前，房地产、商贸零售、汽车、社会服务以及食品饮

料跌幅较大。从估值来看，12 月末上证综指、深成指和创业板市盈率分别为 12.68%、20.97%

和 27.85%，较 10 月份环比变动-0.11%、-0.70%和-0.37%。

图 15：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

12 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-1.02%，近三个月涨幅为-0.64%，过去六个月

区间收益表现较 2023 年 11 月份明显上升，过去三个月区间收益表现较 2023 年 11 月份明显上

升。

图 16：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

12 月，股票策略私募基金近六个月涨幅为-1.26%，近三个月涨幅为-2.06%，过去六个月

区间收益表现较 2023 年 11 月份有所上升，过去三个月区间收益表现较 2023 年 11 月份有所上

升。
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图 17：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为 9.26 点，环比上升 1.00 点，

较 2020 年 12 月基期下降 90.74 点；股票策略私募基金收益指数为 11.12 点，环比上升 1.00

点，较 2020 年 12 月基期下降 88.88 点。

图 18：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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