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11 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.38%

集合信托产品

加权年化收益率

6.74%

债券型公募基金

近六个月涨幅

2.13%

复合策略私募基金

近三个月涨幅

-2.36%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期已结束，银行理财

产品进入稳健发展阶段，在资本市

场震荡背景下，投资者需持续关注

市场风险，根据自身配置偏好选择

合适的理财产品，获取相对稳定收

益。

发布机构：晋商银行

研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2023 年 11 月 26 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周

1
七

日年化收益率平均值为 2.15%，较 10 月 29 日当周均值环比下降 1BP，

较基期周均值下滑 112BP。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去

三个月投资收益率达 0.63%，较上月环比下降 3BP。精选 50 款中低风险

一年投资周期产品过去六个月收益表现整体上升，过去六个月投资收益

率为 1.38%。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合

价格指数为 110.67 点，环比上升 0.37 点，环比增幅 0.34%，指数较基

期月上升 10.67 点，增长 10.67%；全国银行理财市场精选 50 款中低风

险 1年投资周期产品综合价格指数为 110.32 点，环比上升 0.39 点，环

比增幅 0.35%，指数较基期月上升 10.32 点，增长 10.32%。

 信托市场
11 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 9BP 至 6.74%。短期限产

品收益率环比下降 16BP 至 6.23%，长期限产品收益率环比下降 6BP 至

6.97%。

 公募基金市场
11 月货币基金七日年化收益率月均值为 2.41%，较上月环比上升 49BP；

债券型公募基金过去六个月涨幅为 2.13%；混合型公募基金过去六个月

涨幅为 2.04%；股票型公募基金过去六个月涨幅为 0.57%。

11 月，债券型公募基金收益指数 101.03 点，环比下降 0.62 点，较 2020

年 12 月基期上升 1.03 点；混合型公募基金收益指数为 18.46 点，环比

上升 1.53 点，较 2020 年 12 月基期下降 81.54 点；股票型公募基金收

益指数为 18.08 点，环比上升 11.01 点，较 2020 年 12 月基期下降 81.92

点。

 私募基金市场
11 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-3.96%，股票策略私募基金近

六个月涨幅为-2.64%。

11 月，复合策略私募基金收益指数为 8.26 点，环比下降 8.06 点，较

2020 年 12 月基期下降 91.74 点；股票策略私募基金收益指数为 10.12

点，环比下降 5.09 点，较 2020 年 12 月基期下降 89.88 点。

1 当周，即所在周的周一至周五的一周平均值

六个月投资周期银行理财产品过去三个月收益率达 0.63%，股票

型公募基金过去三个月涨幅为 0.33%

2023 年 11 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2023 年 11 月各类市场产品发行概况

本月，全市场银行及理财公司共发行 2903 款产品，较上月增长 698 款。封闭式产品共发

行 2613 款，占比 90.01%；全开放式产品共发行 113 款，占比 3.89%；其他定开型产品共发行

80 款，占比 2.76%；最小持有期型产品共发行 67 款，占比 2.31%。固定收益类产品共发行 2857

款，占比 98.42%；混合类产品共发行 39 款，占比 1.34%；权益类产品共发行 6款，占比 0.21%；

商品及金融衍生品类产品共发行 1 款，占比 0.03%。

本月，共发行集合信托产品 2373 款，发行产品数量环比增加 250 款。从产品期限上看，

产品平均期限 1.69 年，环比延长 0.02 年。从发行产品的资金投向来看，投资领域包含基础产

业、工商企业、房地产、金融等维度，未发生实质变化。截至 2023 年 12 月 4 日，11 月房地

产类信托产品的成立规模为 3.47 亿元，环比减少 46.40%；基础产业信托成立规模 195.35 亿

元，环比增长 57.80%；投向金融领域的产品成立规模 226.91 亿元，环比减少 6.89%；工商企

业类信托成立规模 50.84 亿元，环比增长 57.05%。

本月，从基金市场表现来看，148 家机构共计存续货币基金产品 866 款，环比增长 22 款。

股票型基金产品本月共存续 3533 款，环比增长 108 款。

1.2、2023 年 11 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 公募基金 私募基金

风险

事件

多只银行理财产品提

前退市

长光华芯踩雷中融信

托产品，6000 万元信

托产品逾期兑付

多个大型公募密集

发布旗下基金产品

可能触发合同终止

的提示风险

杭州 30 亿量化私募跑

路

11 月 29 日，华夏理财发布一则公告称，根据市场及投资运作情况，为最大程度保障投资

者利益，经审慎评估，拟将于 2023 年 12 月 6 日提前终止“华夏理财固定收益纯债型封闭式理

财产品 11 号”。这已是 11 月以来该公司第 6只提前退场的理财产品。值得注意的是，在此之

前，包括交银理财、中原银行、盛京银行在内的多家银行及理财公司也选择提前终止运作部分

理财产品。理财产品提前终止有利于投资者及时止损，减少因理财产品业绩不佳导致的资金损

失程度，但是可能会降低投资者对机构投研管理能力的信任。
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11 月 24 日，长光华芯发布公告显示，为了提高公司暂时闲置自有资金的使用效率，在不

影响正常生产经营的情况下，长光华芯于今年 1月 3日以自有资金购买了中融国际信托有限公

司的信托理财产品，产品名称为“中融-隆晟 1号集合资金信托计划”，购买金额为 6000 万元，

预期年化收益率为 6.6%，风险等级为 R3 中风险，信托计划存续期自认购日起算共计 358 天，

到期日为 2023 年 12 月 27 日。截止目前，该信托产品本金及投资收益尚未收回。除上述信托

产品外，公司未购买中融国际信托有限公司其他相关的理财产品。

11 月 16 日，上海一大型公募基金发布公告称，旗下两只基金产品可能触发基金合同终止

情形的提示性公告。根据公告信息显示，这两只可能面临清盘风险的基金产品，均为同一基金

经理管理。上述基金经理合计管理四只基金产品，其中单独管理基金产品共 3只，其中已有一

只基金产品在今年 3月份实施产品合同终止并最终清盘，而上述两只基金产品触发基金合同终

止情形的提示性公告，意味着这位基金经理已面临单独管理产品的“团灭”风险。值得一提的

是，在近期发布的基金合同终止提示性公告中，大多数产品皆来自大型公募基金，部分头部公

募旗下产品甚至出现次新基金也面临触发基金合同终止的情形。

11 月 14 日，一则“杭州 30 亿量化私募跑路”的传闻引爆了私募圈。汇盛私募管理人带

着 30 亿跑路，北京华软新动力私募基金管理有限公司（以下简称“华软新动力”）投资了相

关私募的产品，华软新动力发布声明称，该公司管理的最终实际投资至深圳汇盛私募证券基金

管理有限公司的部分私募基金产品，因汇盛私募发生违约行为导致兑付困难。
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二、银行理财市场2

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值呈下降态势

2023 年 11 月 26 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周3七日年化收益率平均

值为 2.15%，较 10 月 29 日当周均值环比下降 1BP，较基期周均值下滑 112BP。具体 11 月，全

国银行理财市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值在波动中呈现下降态势，其

中 2023 年 11 月 12 日与 11 月 19 日当周下降幅度较大。

从流动性投放来看，11 月流动性仍然相对偏紧，央行超量续作 6000 亿元，资金净投放

6280 亿元。具体地，第一周（11 月 1 日至 3日）市场合计净回笼 7950 亿元，对资金面带来

了一定的扰动；第二周（11 月 6 日至 10 日）合计净回笼流动性 6480 亿元，央行对于流动性

供给进行了更精细的控制；第三周（11 月 13 日至 17 日）央行开展了 14500 亿元的 MLF 续作，

全周净投放流动性合计 11110 亿元；第四周（11 月 20 日至 24 日）市场净投放流动性 4460

亿元；第五周（11 月 27 日至 30 日）市场净投放共计 5140 亿元，跨月时节下流动性投放有所

增大。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2023 年 11 月 5日当周 2.18

2023 年 11 月 12 日当周 2.16

2023 年 11 月 19 日当周 2.14

2023 年 11 月 26 日当周 2.15

数据来源：普益标准

2为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
3当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.63%

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现较上月有所波

动，过去六个月投资收益率达 1.52%，较上月环比上升 13BP。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.63%，较上月环比下降 3BP。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.51%

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去六个月收益表现整体

上升，过去六个月投资收益率为 1.38%，较上月环比上升 19BP，2023 年 6 月份的一年投资周

期产品过去六个月投资收益表现为今年以来最佳，为 2.36%。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.51%，较上月环比上升 13BP，2023 年 4 月份的一年投资周期产品过去三个月投资收益表现为

今年以来最佳，为 1.47%。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数有所上升

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 110.67

点，环比上升 0.37 点，环比增幅 0.34%，指数较基期月上升 10.67 点，增长 10.67%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合价格指数
0.38% 0.69% 1.66%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数延续上升趋势

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数为 110.32

点，环比上升 0.39 点，环比增幅 0.35%，指数较基期月上升 10.32 点，增长 10.32%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合价格指数
0.38% 0.56% 1.50%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益率及收益指数

11 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 9BP 至 6.74%，具体而言，短期限产品收益

率环比下降 16BP 至 6.23%，长期限产品收益率环比下降 6BP 至 6.97%。信托理财产品收益指数

环比下降 1.01 点至 78.85 点。截至 2023 年 12 月 4 日，11 月房地产类信托产品的成立规模为

3.47 亿元，环比减少 46.40%；基础产业信托成立规模 195.35 亿元，环比增长 57.80%；投向

金融领域的产品成立规模 226.91 亿元，环比减少 6.89%；工商企业类信托成立规模 50.84 亿

元，环比增长 57.05%。
图 6：信托理财产品收益率及收益指数走势
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数据来源：普益标准

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

11 月货币基金七日年化收益率月均值为 2.41%，较上月环比上升 49BP，较 2020 年 12 月

份高点下降 7BP。

从货币市场利率看，11 月资金面较为紧张，DR007 月内均值为 1.97%，较 10 月下降 3BP；

R007 的均值为 2.34%，较 10 月上升 3BP。R007 与 DR007 利差有所扩大，非银机构资金紧张状

态较上月有所增强。

回顾 11 月，资金面仍然偏紧。资金面支撑方面，国庆前现金漏出规模较大，而 10 月现金

回流幅度较小，11 月货币发行略低于季节性，对流动性有一定正面影响；同时，10 月发行的

特殊再融资债有部分在 11 月投放，即使 11 月政府债净供给规模仍然维持在高位，政府存款仍

环比下降，且降幅高于往年同期水平，对流动性亦起到支撑作用。利空方面，11 月信贷投放

小幅回暖，新增信贷规模上升，同比增幅扩大，引致法定存款准备金增多，对流动性产生拖累；

此外，11 月居民与企业取现需求季节性增加，使得流动性较为紧张。

展望 12 月，资金面偏紧的可能性较大。利好方面，考虑到财政收入、支出情况以及 12

月政府债净供给规模，预计政府存款环比显著下降，对资金面产生支撑。利空方面，随着居民
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与企业在年末的取现需求提升，12 月货币发行预计将出现季节性增加，对流动性造成负面影

响；11 月 17 日一行一局一会召开的金融机构座谈会中提到，“着力加强信贷均衡投放，统筹

考虑今年后两个月和明年开年的信贷投放”，预计 12 月法定准备金上升，对流动性造成拖累。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

11 月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 2.13%，过去三个月涨幅为 1.10%，分别环比下

降 3BP 和 4BP；观测过去半年不同时段债券型公募基金区间收益表现，2023 年 4 月，债券型公

募基金六个月区间收益表现最好，为 2.42%。
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图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

利率债方面，11 月国债到期收益率和综合指标在震荡中大多呈上升态势，曲线总体走

熊。绝对估值来看，截至 11 月末，6M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 国债收益率分别为 2.41%、2.34%、

2.47%、2.57%和 2.68%，较上月分别变动 5BP、14BP、5BP、4BP、-1BP，短端上行幅度较大。

相对估值来看，上述到期收益率11月末算数平均近一年分位数为69.8%，较上月末上升7.2%。

期限利差看，截至 11 月末，10 年期收益率减 1年期的利差近一年分位数为 3.4%，较上月末

下降 17.4%；5 年期到期收益率相对利差近一年分位数为 15.8%，较上月末下降 7.2%。
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图 9: 2023 年 11 月我国国债到期收益率（左轴）和近一年算术平均分位数（右轴）

数据来源：普益标准

图 10: 2023 年 11 月国债期限利差分位数

数据来源：普益标准
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信用债方面，城投债和企业债到期收益率4均呈现震荡趋势，信用利差5中城投债信用利

差和企业债信用利差均呈缩小态势。截至 11 月末，AAA 级城投债到期收益率近一年分位数

为 41.4%，较上月下降 5.2%；AA+与 AAA 级城投债信用利差近一年分位数为 8.6%，较上月

下降 4.3%。AAA 级企业债到期收益率近一年分位数为 38.3%，较上月下降 7.4%；AA+与 AAA

级企业债信用利差近一年分位数为 28.2%，较上月下降 6.4%。

图 11: 2023 年 11 月信用债到期收益率近一年分位数和利差分位数

数据来源：普益标准

11 月高等级信用债利差6中，城投债收益率、企业债收益率较国债呈波动下行态势。截至

11 月末，AAA 级城投债和国债的信用利差近一年分位数为 16.5%，较上月末下降 15.9%；AAA

级企业债和国债的信用利差近一年分位数为 12.3%，较上月末下降 17.8%。

4 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的收益率的算术平均
5 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的 AA+与 AAA 级利差的算术平均
6 6M、1Y、3Y、5Y和 10Y 的高等级信用债和国债的信用利差的算术平均
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图 12: 2023 年 11 月高等级信用债同国债的利差

数据来源：普益标准

（3）混合型公募基金

11 月，混合型公募基金过去六个月涨幅为 2.04%，过去三个月涨幅为 1.89%，过去三个月

区间收益表现较 2023 年 10 月份大幅下降，过去六个月区间收益表现较 2023 年 10 月份明显下

降。

图 13：混合型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

11 月，股票型公募基金过去六个月涨幅为 0.57%，过去三个月涨幅为 0.33%。具体来看股

票市场，11 月 30 日，上证指数报 3029.67 点，深证成指报 9726.92 点、创业板指报 1922.59

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-5.46%、-9.88%、-12.35%，过去三个月涨幅分别为-2.89%、

-9.88%、-8.56%。11 月，股票型公募基金过去三个月的区间收益表现呈下降态势，三类指数

过去三个月的区间收益表现均呈下降态势。股票型公募基金过去六个月的区间收益表现呈下降

态势，三类指数过去六个月的区间收益表现均呈下降态势。

图 14：股票型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，本月，债券型公募基金收益指数 101.03 点，环比下降 0.62

点，较 2020 年 12 月基期上升 1.03 点；混合型公募基金收益指数为 18.46 点，环比上升 1.53

点，较 2020 年 12 月基期下降 81.54 点；股票型公募基金收益指数为 18.08 点，环比上升 11.01

点，较 2020 年 12 月基期下降 81.92 点。

回顾 11 月债市，资金面边际收紧，国债到期收益率曲线总体走熊。整体看，11 月国债

到期收益率和综合指标在震荡中大多呈上升态势；超额利差方面，城投债收益率、企业债收

益率较国债呈波动下行态势；品种利差方面，AA+与 AAA 级城投债信用利差和企业债信用利
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差均呈缩小态势。

回顾 11 月股市，上证指数、深证成指和创业板指都整体上表现为震荡趋势，月初指数

震荡小幅走高，月末震荡下行。归因上，月初受 10 月末万亿国债提振，市场情绪有所恢复；

叠加美国经济数据走弱，美债收益率下行，北向资金也放缓净流出，资金供需格局有所缓解；

中美关系朝着积极方向前进，外围压力进一步缓解；内外利好推动下，市场终于走出持续下

跌阴霾，回暖明显。进入后半程，高频数据显示经济恢复仍偏弱，市场在持续反弹后短期有

所波动。主要宽基指数月末多录得负收益，11 月煤炭、传媒和商贸零售板块涨幅靠前，建

材、非银行金融和电力设备及新能源行业跌幅较大。从估值来看，11 月末上证综指、深成

指和创业板市盈率分别为 12.79%、21.67%和 28.22%，较 10 月份环比变动 0.03%、-0.35%和

6.20%。

图 15：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

11 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-3.96%，近三个月涨幅为-2.36%，过去六个月

区间收益表现较 2023 年 10 月份明显下降，过去三个月区间收益表现较 2023 年 10 月份明显下

降。

图 16：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

11 月，股票策略私募基金近六个月涨幅为-2.64%，近三个月涨幅为-4.09%，过去六个月

区间收益表现较 2023 年 10 月份有所下降，过去三个月区间收益表现较 2023 年 10 月份有所下

降。
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图 17：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为 8.26 点，环比下降 8.06 点，

较 2020 年 12 月基期下降 91.74 点；股票策略私募基金收益指数为 10.12 点，环比下降 5.09

点，较 2020 年 12 月基期下降 89.88 点。

图 18：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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