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9 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.92%

集合信托产品

加权年化收益率

7.04%

债券型公募基金

近六个月涨幅

1.77%

股票型公募基金

近六个月涨幅

-9.02%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期已结束，银行理财
产品进入稳健发展阶段，在资本市
场震荡背景下，投资者需持续关注
市场风险，根据自身配置偏好选择
合适的理财产品，获取相对稳定收
益。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2022 年 10 月 2 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化
收益率平均值为 2.47%，较 9 月 25 日当周均值环比上升 10BP，较基期
周均值下滑 80BP。

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表
现较上月略有上升，过去六个月投资收益率达 1.98%；精选 50 款中低风
险一年投资周期产品，过去六个月投资收益率为 1.92%。

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价
格指数为 107.12 点，环比上升 0.14 点，环比涨幅 0.13%，指数较基期月
上升 7.12 点，增长 7.12%；全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1年投
资周期产品综合价格指数为107.01点，环比上升0.07点，环比涨幅0.06%，
指数较基期月上升 7.01 点，增长 7.01%。

 信托市场
9 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 7BP至 7.04%，具体而言，
短期限产品收益率环比上升 1BP 至 6.84%，长期限产品收益率环比下降
11BP 至 7.13%。

 公募基金市场
9 月,货币基金七日年化收益率月均值为 1.53%，较上月持平；债券型公
募基金过去六个月涨幅为 1.77%；混合型公募基金过去六个月涨幅为
-4.17%；股票型公募基金过去六个月涨幅为-9.02%。

9 月，债券型公募基金收益指数 61.86 点，环比下降 9.40 点，较 2020 年
12 月基期下降 38.14 点；混合型公募基金收益指数为-31.33 点，环比下
降 8.41 点，较 2020 年 12 月基期下降 131.33 点；股票型公募基金收益指
数为-50.45 点，环比下降 15.78 点，较 2020 年 12 月基期下降 150.45 点。

 私募基金市场
9 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-2.11%；股票策略私募基金近
六个月涨幅为-10.23%。

9 月，复合策略私募基金收益指数为 0.75 点，环比下降 10.18 点，较 2020
年 12 月基期下降 99.25 点；股票策略私募基金收益指数为-13.46 点，环
比下降 10.55 点，较 2020 年 12 月基期下降 113.46 点。

六个月投资周期银行理财产品过去半年收益率达 1.98%，债券型公
募基金过去半年涨幅为 1.77%

2022 年 9 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2022 年 9 月各类市场产品发行概况

本月，全国各类型银行共发行理财产品 2555 款，较上月环比减少了 48 款；其中封闭式产

品发行 2084 款，占比 81.57%；半开放式发行了 435 款，占比 17.03%；全开放式发行量 36 款，

占比 1.41%；固定收益类发行 2465 款，占比 96.48%，为净值型产品的主要类型；混合类发行

70 款，占比 2.74%。

本月，51 家信托公司共发行 1241 款信托产品，其中集合信托 1241 款，单一信托 0 款。

本月信托产品发行机构较 2022 年 8 月下滑 4家，发行产品数量环比下滑 402 款。从产品期限

上看，信托平均期限为 54.29 个月，环比下滑 1.54 个月。从发行产品的资金投向来看，投资

领域包含基础产业,工商企业,房地产,证券市场,金融机构等维度，未发生实质变化。投资于工

商企业的产品量 83 款，环比上升 5款；投资于金融机构的产品量 443 款，环比下滑 125 款；

投资于证券市场的产品量 280 款，环比下滑 166 款；投资于房地产的产品量 61 款，环比下滑

32 款；投资于基础产业的产品量 364 款，环比下滑 81 款；投资于其他领域的产品量 10 款，

环比下滑 3款。除投资于工商企业的产品量环比小幅上升外，投资于金融机构、证券市场等其

他领域的信托产品量环比出现不同程度的收缩。

本月，从基金市场表现来看，25 家机构共计存续货币基金产品 756 款，环比上升 2 款。

权益类（股票型）基金产品 9月共存续 805 款，环比上升 11 款。

1.2、2022 年 9 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 权益类基金 私募基金

风险

事件

9月，外汇局加大了处

罚力度，表示将严厉打

击外汇领域违法违规

行为，共开 15 张罚单，

合计处罚金额环比大

增 7.82 倍。

9 月，吉林信托因违规

提供隐性的第三方金

融机构信用担保、向监

管部门提供虚假业务

报告、监管意见落实不

到位未开展内部问责

等问题，被罚款280万。

9月权益类基金新发

规模同比环比均下

降，近几个季度权益

型基金规模集中度相

对平稳。

9 月 23 日，中基协官网一

连披露 5 份《纪律处分决

定书》，涉及 3 家私募基

金，所涉违规行为主要包

括信息披露、风控合规、

自律核查三大类。

数据来源：公开资料
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9 月份，国有行罚单数量依然最多，其次为农商行。在处罚金额方面，韩亚银行（中国）

收到了外汇管理局开具的银行业 9月份最大罚单。就处罚事由来看，贷款“三查”不到位仍然

是银行被罚的最主要原因。同时，银行违反规定办理结汇业务、内保外贷等业务，一向处罚较

少的外汇局 9月加大了处罚力度，共给金融机构开 15 张罚单，合计处罚金额达 2941.54 万元，

环比大增 7.82 倍。外汇局还通报了违规办理资金流出业务的典型案例，表示将严厉打击外汇

领域违法违规行为。

9月，吉林银保监局针对吉林信托违规提供隐性的第三方金融机构信用担保、向监管部门

提供虚假业务报告、监管意见落实不到位未开展内部问责等问题，对吉林信托罚款 280 万，同

时，还针对 7名负责人给予不同的处罚，分别被给予警告，被禁止从事银行业工作 3年-5 年

不等。这已经是吉林信托在今年第二次遭遇罚单，今年 1月，吉林信托被罚 30 万元，违法违

规事由是信息披露不足。

9 月 23 日，中基协官网一连披露 5 份《纪律处分决定书》，涉及 3 家私募基金，为深圳

乐创财富、上海红墙泰和、上海汉心景红。根据决定书，深圳乐创财富、上海红墙泰和遭遇中

基协“双罚”。上述私募基金所涉违规行为，主要包括信息披露、风控合规、自律核查三大类。

基于违规事实，中基协决定撤销乐创财富私募基金管理人登记，对红墙泰和进行公开谴责并暂

停受理私募基金备案六个月。这 2家私募基金的涉事高管，均被中基协公开谴责。公开谴责之

外，上海汉心景红被要求限期改正违法行为。

http://bank.hexun.com/
http://bank.jrj.com.cn/list/hydt.shtml
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二、银行理财市场1

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值呈波动下降态势

2022 年 10 月 2 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周2七日年化收益率平均

值为 2.47%，较 9月 25 日当周均值环比下降 10BP，较基期周均值下滑 80BP。现金管理类理财

新规发布后，银行现金管理类产品逐步规范底层资产投资运作，产品投资范围有所收窄，转向

集中投资货币市场工具，产品收益整体较前期呈现下滑态势。具体 9月，全国银行理财市场精

选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值呈波动性下降态势。

从流动性投放看，9 月银行间流动性继续维持宽松，逆回购方面将有 7770 亿到期，MLF

将有 5000 亿到期，央行票据互换有 50 亿到期，共计有 12820 亿到期量。与近三年同期相比，

公开市场到期压力处于中等水平。从结构性工具看，央行将继续发挥结构性货币政策工具精准

滴灌和正向激励的作用，更加积极支持实体经济。预计 10 月将有 3000 亿元左右的再贷款投放，

加之逆回购续作，预计央行净投放约 3000 亿元。

从货币市场利率看，9月经济数据回暖，宽信用边际修复，资金利率小幅上行，呈现边际

收敛，预计政策利率与资金利率的利差将缓慢弥合。R007 均值从 1.6%至 2.3%；DR007 均值从

1.4%至 2.13%；1Y 存单利率从 1.95%至 2.01%；1YSHIBOR 利率从 1.97%至 2.01%；隔夜利率从

1.46%降至 0.96%。9 月下旬受跨季原因影响，资金利率波动幅度加大，央行公开市场操作放量

以稳定资金面，预计跨季后资金利率将有所回落。此外，“滚隔夜”成交量仍维持高位，基本

在 6万亿元左右，月底成交量大幅回落至约 4.1 万亿元。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2022 年 9 月 4日当周 2.54

2022 年 9 月 11 日当周 2.59

2022 年 9 月 18 日当周 2.52

2022 年 9 月 25 日当周 2.57

2022 年 10 月 2日当周 2.47

1为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
2当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.98%

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现较上月略有上

升，过去六个月投资收益率达 1.98%，较上月环比上升 3BP。

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.87%，较上月环比下降 17BP，区间收益较上月小幅下降。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.92%

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品收益表现有所上升，过去

六个月投资收益率为 1.92%，较上月环比上升 12BP，过去六个月投资收益表现在近半年表现最

佳。

9 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.67%，较上月环比下降 34BP，区间收益较上月小幅下降，2022 年 7 月份的一年投资周期产品

过去三个月投资收益表现在近半年表现最佳，为 1.30%。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数延续上涨态势

9月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 107.12

点，环比上升 0.14 点，环比涨幅 0.13%，增速较上月略有减缓，指数较基期月上升 7.12 点，

增长 7.12%，指数延续上涨态势。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合价格指数
0.13% 0.87% 1.98%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数持续上升

9月，全国银行理财市场精选 50款中低风险 1年投资周期产品综合价格指数为107.01 点，

环比持平，指数较基期月上升 7.01 点，增长 7.01%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合价格指数
0.07% 0.67% 1.92%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益率及收益指数

9月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 7BP 至 7.04%，具体而言，短期限产品收益

率环比上升 1BP 至 6.84%，长期限产品收益率环比下降 11BP 至 7.13%。信托理财产品收益指数

环比下降 0.91 点至 82.20 点。投资于工商企业的产品平均收益 6.81%，环比下滑 37BP；投资

于金融机构的产品平均收益 6.89%，环比上升 18BP；投资于房地产的产品平均收益 7.94%，环

比上升 9BP；投资于基础产业的产品平均收益 6.92%，环比下降 10BP。

图表 6：信托理财产品收益率及收益指数走势

数据来源：普益标准
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四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

9月货币基金七日年化收益率月均值为 1.53%，较上月持平，较 2020 年 12 月份高点下降

95BP。

9 月，资金利率有所上升，呈现边际收敛，预计政策利率与资金利率的利差将缓慢弥合。

R007均值从1.6%至 2.3%；DR007均值从1.4%至 2.13%；1Y存单利率从1.95%至 2.01%；1Y SHIBOR

利率从 1.97%至 2.01%；隔夜利率从 1.46%降至 0.96%。此外，“滚隔夜”成交量仍维持高位，

基本在 6万亿元左右，月底成交量大幅回落至约 4.1 万亿元。

10 月流动性展望：10 月基本面修复情况依然是决定流动性水平的核心政府债方面，首先，

10 月政府债净融资规模或将环比上升。目前四季度国债发行计划尚未公布，考虑近几年 10 月

国债发行净融资情况，预计 10 月国债净融资规模在 2000 亿左右。随着 5000 亿专项债结存限

额集中发行，10 月地方债净融资或约 4800 亿元，且 10 月通常为财政支出小月，预计政府存

款或将环比增加 7800 亿元，对流动性环境带来一定的负面影响。但国庆假期后现金的回流效

应、缴准基数季节性回落，以及季初月份央行通过再贷款等结构性工具集中投放都将对资金面

形成一定支撑。总而言之，由于财政支出可能将再次发力，加上没有季末资金需求压力扰动，

不考虑央行操作的情况下，10 月流动性收敛压力不大。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准
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（2）债券型公募基金

9 月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 1.77%，过去三个月涨幅为 0.35%，分别环比上

升 19BP 和下降 94BP；观测过去半年不同时段债券型公募基金区间收益表现，本月债券型公募

基金六个月区间收益表现最好。

图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

债券市场方面，9月份，短期、中期国债和短、中期企业债到期收益率均上升。具体来看，

9 月 30 日，6 个月和 1 年期国债到期收益率分别为 1.82%和 1.90%，较 8 月底分别环比上升

16.12BP 和上升 17.23BP；6 个月 AAA 企业债和 1 年期 AAA 企业债到期收益率分别为 1.99%和

2.17%，较 8月底分别环比上升 11.52BP 和 2.63BP。
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图 9：中短期国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

长期限债券市场方面，长期限国债到期收益率有所上升，长期限企业债到期收益率有所下

降。具体来看，9月 30 日，2年期和 10 年期国债到期收益率为 2.12%和 2.75%，较 8月末分别

环比上升 3.00BP 和 12.24BP；2 年和 10 年期 AAA 企业债到期收益率为 2.44%和 3.46%，较 8

月底分别环比下降 0.17BP 和 3.12BP。

图 10：长期限国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理
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（3）混合型公募基金

9月，混合型公募基金过去六个月涨幅为-4.17%，过去三个月涨幅为-0.88%，区间收益表

现较 2022 年 8 月份有所下降。

图 11：混合型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（4）股票型公募基金

9 月，股票型公募基金过去六个月涨幅为-9.02%，过去三个月涨幅为-13.32%。具体来看

股票市场，9月 30 日，上证指数报 3024.39 点、深证成指报 10778.61 点、创业板指报 2288.97

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-7.00%、-11.05%、-13.93%，过去三个月涨幅分别为

-11.01%、-16.42%、-18.56%。9 月，股票型公募基金和三类指数过去六个月和过去三个月的

区间收益表现均呈下降态势。
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图 12：股票型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，本月，债券型公募基金收益指数 61.86 点，环比下降 9.40

点，较 2020 年 12 月基期下降 38.14 点；混合型公募基金收益指数为-31.33 点，环比下降 8.41

点，较2020年 12月基期下降131.33点；股票型公募基金收益指数为-50.45点，环比下降15.78

点，较 2020 年 12 月基期下降 150.45 点。

从债券市场来看，9月，债券市场存在一定的调整压力，主要原因有以下几点：市场对政

策不确定预期上升；季末因素来临导致市场担忧资金价格是否会季节性收紧；美国通胀数据超

预期，美债利率大幅攀升，中美 10 年国债利差再度创下历史新低。在资金面边际收紧、人民

币汇率破 7、经济数据修复三重共振下，债券短期看空情绪在近期得到了一定的集中释放。股

票市场方面，9 月，A股、港股和全球股票都出现明显回调。除此之外，外围市场在 9月期间

持续回落。指数回调的主要原因包括俄乌冲突及北溪管道被炸事件从成本端推升通胀，美联储

加息缩表带来全球性加息周期，另外临近十一国庆长假，避险需求拉低指数价格。

http://hk.jrj.com.cn/
http://forex.jrj.com.cn/focus/mlc/
http://forex.jrj.com.cn/focus/mlc/
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图 13：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

9月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-2.11%，近三个月涨幅为-2.54%，过去六个月和

过去三个月区间收益表现较 2022 年 8 月份有所下降。

图 14：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

9 月，股票策略私募基金近六个月涨幅为-10.23%，近三个月涨幅为-7.68%，中短期区间

收益表现较 2022 年 8 月有所下滑。
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图 15：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为 0.75 点，环比下降 10.18 点，

较 2020 年 12 月基期下降 99.25 点；股票策略私募基金收益指数为-13.46 点，环比下降 10.55

点，较 2020 年 12 月基期下降 133.46 点。

9月经济数据回暖，宽信用边际修复，资金利率小幅上行，呈现边际收敛，预计政策利率

与资金利率的利差将缓慢弥合。由于财政支出可能将再次发力，加上没有季末资金需求压力扰

动，不考虑央行操作的情况下，10 月流动性收敛压力不大。债券市场方面，9月债券市场存在

一定的调整压力，在资金面边际收紧、人民币汇率破 7、经济数据修复三重共振下，债券短期

看空情绪在近期得到了一定的集中释放。股票市场方面，9月份，受外围市场调整、美联储加

息、国庆假期前的避险需求等因素影响，A股加速探底。但与此同时，随着指数调整，当前 A

股的整体市场估值优势则在凸显。
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图 16：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准


