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5 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.66%

集合信托产品

加权年化收益率

7.15%

债券型公募基金

近六个月涨幅

0.78%

股票型公募基金

近六个月涨幅

-17.42%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期已结束，银行理财
产品进入稳健发展阶段，在资本市
场震荡背景下，投资者需持续关注
市场风险，根据自身配置偏好选择
合适的理财产品，获取相对稳定收
益。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2022 年 5 月 29 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化
收益率平均值为 2.70%，较 5 月 22 日当周均值环比下降 1BP，较基期周
均值下滑 57BP。

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品，过去
六个月投资收益率达 1.88%；精选 50 款中低风险一年投资周期产品，过
去六个月投资收益率为 1.66%。

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价
格指数为 105.88 点，环比上升 0.50 点，环比涨幅 0.47%，指数较基期月
上升 5.88 点，增长 5.88%；精选 50 款中低风险 1年投资周期产品综合价
格指数为 105.88 点，环比上升 0.57 点，环比涨幅 0.54%，指数较基期月
上升 5.88 点，增长 5.88%。

 信托市场
5 月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 12BP 至 7.15%，具体而言，
短期限产品收益率环比下降 22BP 至 6.86%，长期限产品收益率环比下降
8BP 至 7.28%。

 公募基金市场
5 月,货币基金七日年化收益率月均值为 1.80%，较上月下降 22BP；债券
型公募基金过去六个月涨幅为 0.78%；混合型公募基金过去六个月涨幅
为-13.81%；股票型公募基金过去六个月涨幅为-17.42%。

5 月，债券型公募基金收益指数 83.06 点，环比上升 0.46 点，较 2020 年
12 月基期下降 16.94 点；混合型公募基金收益指数为-24.78 点，环比上
升 1.18 点，较 2020 年 12 月基期下降 124.78 点；股票型公募基金收益指
数为-38.97 点，环比下降 0.25 点，较 2020 年 12 月基期下降 138.97 点。

 私募基金市场
5 月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-4.43%；股票策略私募基金近
六个月涨幅为-17.97%。

5 月，复合策略私募基金收益指数为-6.68 点，环比上升 1.08 点，较 2020
年 12 月基期下降 106.68 点；股票策略私募基金收益指数为-38.89 点，环
比下降 0.19 点，较 2020 年 12 月基期下降 138.89 点。

六个月投资周期银行理财产品过去半年收益率达 1.88%，债券型公
募基金过去半年涨幅为 0.78%

2022 年 5 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2022 年 5 月各类市场产品发行概况

本月，全国各类型银行共发行理财产品 2470 款，较上月环比减少了 64 款；其中封闭式产

品发行 2081 款，占比 84.32%；半开放式发行 357 款，占比 14.47%；全开放式发行 30 款，占

比 1.22%；固定收益类发行 2377 款，占比 96.23%，为净值型产品的主要类型；混合类发行 69

款，占比 2.79%。

本月，55 家信托公司共发行 1507 款信托产品，其中集合信托 1507 款，单一信托 0 款。

本月信托产品发行机构较 2022 年 4 月上升 3家，发行产品数量环比上升 412 款。从产品期限

上看，信托平均期限为 47.35 个月，环比上升 4.14 个月。从发行产品的资金投向来看，投资

领域包含基础产业,工商企业,房地产,证券市场,金融机构等维度，未发生实质变化。投资于工

商企业的产品量 89 款，环比上升 24 款；投资于金融机构的产品量 520 款，环比上升 178 款；

投资于证券市场的产品量 278 款，环比上升 83 款；投资于房地产的产品量 99 款，环比上升

24 款；投资于基础产业的产品量 510 款，环比上升 96 款；投资于其他领域的产品量 11 款，

环比上升 7款。除投资于工商企业的产品量环比小幅收缩外，投资于金融机构、证券市场等其

他领域的信托产品量环比出现不同程度的增长。

本月，从基金市场表现来看，25 家机构共计存续货币基金产品 716 款，环比上升 11 款。

权益类（股票型）基金产品 5月共存续 755 款，环比上升 10 款。

1.2、2022 年 5 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 权益类基金 私募基金

风险

事件

中银理财因理财产

品投资资产违规使

用摊余成本法估值

等原因被处罚。

未尽合规审查义务，大

额罚单集中出现，4家

信托公司受领 764 万元

罚单。

5月 A股市场震荡上

行，行业业绩出现反

弹，基金净值有所波

动。

多家私募基金公司存在违规承

诺收益、涉嫌非法集资等行为，

中基协发布 9 份纪律处分决定

书。

数据来源：公开资料

5 月 26 日，银保监会对中银理财开出罚单。罚单显示中银理财存在公募理财产品持有单

只证券的市值超过该产品净资产的 10%、全部公募理财产品持有单只证券的市值超过该证券市

值的 30%、开放式公募理财产品杠杆水平超标、同一合同项下涉及同一交易对手和同类底层资

http://data.bank.hexun.com/lccp/AllLccp.aspx
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产的交易存在不公平性、理财产品投资资产违规使用摊余成本法估值、理财公司对关联法人的

认定不符合监管要求等违规违法事实，被处以罚款 460 万元。这也是首次理财子公司违规使用

摊余成本法被重罚的案例。

5月，监管部门向信托公司共开出 8张罚单，共 764 万元，大额罚单集中出现。其中向信

托公司开出罚单最多的为黑龙江银保监局。5月底，黑龙江银保监局公布了 5张罚单，被罚主

体均为中融国际信托，总计罚没金额 210 万元。案由分别为：投资者适当性审查不到位；信保

合作项目尽职调查不到位；信托项目资金来源不合规；信托项目尽职调查不到位；开展房地产

信托业务不审慎。

5 月 23 日，中基协连续发布了 9 份纪律处分决定书，涉及对 4 家私募及其 9 名高管的处

罚，协会对这些人员的处分包括取消从业资格、5 年至终身不等年限入黑名单等。4家私募被

处罚的原因全部都包括向投资者承诺其基金产品保本保收益，是资管新规打破刚性兑付明令禁

止的。值得注意的是，其中两家私募在基金运作中，存在涉嫌非法集资、隐瞒实际控制人涉及

刑事案件、更换管理人等重大事项。
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二、银行理财市场1

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值低位运行

2022 年 5 月 29 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周2七日年化收益率平均

值为 2.70%，较 5 月 22 日当周均值环比下降 1BP，较基期周均值下滑 57BP。具体 5月，全国

银行理财市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值持续低位运行，月初周均值与

月末周均值皆为 2.70%。

从流动性投放看，公开市场方面，5月公开市场到期压力不大，整月央行公开市场操作基

本以等量续作为主。具体来看，截至 5月 29 日，公开市场累计进行了 18 期 7 天逆回购投放（共

1800 亿元）以及 1期 MLF 投放（1000 亿元），操作利率均未发生变化。结合到期量量来，总

体表现为净回笼 100 亿元。

从货币市场利率看，5月以来，资金面维持宽松，整体资金利率水平较 4月进一步下行。

在资金面宽松的环境下，流动性分层也保持在较低水平，无论是存款类金融机构或是非银机构

在 5月的流动性压力都不大。截至 5月 29 日，R007-DR007 的均值为 11.52BP，较 4月的均值

13.13BP 小幅下降。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2022 年 5 月 8日当周 2.70

2022 年 5 月 15 日当周 2.73

2022 年 5 月 22 日当周 2.71

2022 年 5 月 29 日当周 2.70

1 为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
2 2022 年 5 月 29 日当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.88%

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现较上月有所上

升，过去六个月投资收益率达 1.88%，较 2022 年 4 月份上升 4BP。

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.90%，较 2022 年 4 月份上升 23BP，区间收益表现较上月明显上升。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.66%

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品收益表现有所上升，过去

六个月投资收益率为 1.66%，较 2022 年 4 月份上升 12BP；2022 年 1 月份的一年投资周期产品

过去六个月投资收益表现在近半年表现最佳，为 2.25%。

5 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.79%，较 2022 年 4 月份上升 32BP，区间收益表现较上月明显上升。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数延续上涨态势

5月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 105.88

点，环比上升 0.50 点，环比涨幅 0.47%，增速较 2022 年 4 月份有所上升，指数较基期月上升

5.88 点，增长 5.88%，指数延续上涨态势。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合价格指数
0.47% 0.90% 1.88%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数持续上行

5月，全国银行理财市场精选 50款中低风险 1年投资周期产品综合价格指数为105.88 点，

环比上升 0.57 点，环比涨幅 0.54%，指数较基期月上升 5.88 点，增长 5.88%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合价格指数
0.54% 0.79% 1.66%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益率及收益指数

5月，集合信托理财产品加权收益率环比下降 12BP 至 7.15%，具体而言，短期限产品收益

率环比下降 22BP 至 6.86%，长期限产品收益率环比下降 8BP 至 7.28%。信托理财产品收益指数

环比下降 1.4 点至 83.53 点。投资于工商企业的产品平均收益 7.21%，环比下滑 31BP；投资于

金融机构的产品平均收益 6.75%，环比下滑 7BP；投资于房地产的产品平均收益 7.87%，环比

下滑 7BP；投资于基础产业的产品平均收益 7.09%，环比下滑 12BP。

图表 6：信托理财产品收益率及收益指数走势

数据来源：普益标准



11

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

5月货币基金七日年化收益率月均值为 1.80%，较上月下降 22BP，较 2020 年 12 月份高点

下降 68BP。

在稳增长压力日趋加大的背景下，货币政策短期内继续维持宽松状态。5月以来资金面一

致较为充裕，资金利率处于低位。银行间质押式回购加权利率隔夜大致为 1.4%，7D 大约为 1.7%

左右，同业存单利率继续下行至 2.33%，较同期限 MLF 利率低 52BP，带动短端利率也下行幅度

较大。从广义流动性来看，4月社融增速降幅较大，显示目前融资需求较弱。尤其是贷款同比

增速从 11.4%下降至 10.9%，显示目前信用扩张也受到疫情较大冲击。

6月流动性展望：进入 6月，货币政策宽松力度相对克制，地方债发行力度明显加大，不

排除月中缴税或政府债缴款会加剧资金面波动。财政收支方面，预计财政支出将进一步发力。

财政收支将向市场投放部分资金，但考虑到政府债融资情况，预计 6月政府存款仍将增加约

2000 亿元，较历史同期扩大了流动性缺口；央行操作方面，取向宽松但力度受限。“稳增长、

稳就业、稳物价”目标下，货币政策维持宽松取向，但政策力度较为受限，原因主要在于海外

加息周期的阻力，以及国内通胀上行的压力。预计后续将更倾向于结构性政策，实施针对性更

强、阻力更小的各类创新工具；外汇占款相较于政府债融资或财政收支等因素影响较弱，预计

6月变化幅度也不会超过 300 亿元；因此，6月流动性缺口较大，虽然财政支出可以补充部分

流动性，但由于支出往往集中于月末最后几天，因此月中缴税或政府债缴款仍会加剧资金面波

动。
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图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

5月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 0.78%，过去三个月涨幅为 0.29%，较 2022 年 4

月分别下降 4BP 和上升 67BP；观测过去半年不同时段债券型公募基金区间收益表现，2021 年

12 月份债券型公募基金区间收益表现最好，其过去六个月涨幅为 3.03%，过去三个月涨幅为

1.40%。

图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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债券市场方面，5月份，短、中期国债和短、中期企业债到期收益率均保持下行。具体来

看，5 月 31 日，6个月和 1年期国债到期收益率分别为 1.73%和 1.93%，较 4 月底分别环比下

降 14.78BP 和 18.57BP；6 个月 AAA 企业债到期收益率为 2.05%，较 4月底环比下降 22.98BP，

1 年期 AAA 企业债到期收益率为 2.35%，较 4月底环比上升 12.30BP。

图 9：中短期国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

长期限债券市场方面，中债国债和中债企业债到期收益率均有所下降。具体来看，5 月 31

日，2年期和10年期国债到期收益率为2.20%和 2.74%，较4月末分别环比下降11.40BP9.24BP；

2 年和 10 年期 AAA 企业债到期收益率为 2.60%和 3.57%，较 4 月底分别环比下降 14.46BP 和

17.94BP。
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图 10：长期限国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

（3）混合型公募基金

5月，混合型公募基金过去六个月涨幅为-13.81%，过去三个月涨幅为-7.29%，5 月份的区

间收益表现较 2022 年 4 月份均小幅上升。

图 11：混合型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

5月，股票型公募基金过去六个月涨幅为-17.42%，过去三个月涨幅为-10.72%。具体来看

股票市场，5月 31 日，上证指数报 3186.43 点、深证成指报 11527.62 点、创业板指报 2405.08

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-10.59%、-22.09%、-31.20%，过去三个月涨幅分别为

-7.97%、-14.33%、-16.53%。股票型公募基金和三类指数过去六个月和过去三个月均呈下降趋

势。

图 12：股票型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，本月，债券型公募基金收益指数 83.06 点，环比上升 0.46

点，较 2020 年 12 月基期下降 16.94 点；混合型公募基金收益指数为-24.78 点，环比上升 1.18

点，较 2020 年 12 月基期下降 124.78 点；股票型公募基金收益指数为-38.97 点，环比下降 0.25

点，较 2020 年 12 月基期下降 138.97 点。

从债券市场来看，5月债市大幅调整、收益率曲线熊平，6月债市仍然面临众多风险因素，

基本面修复通道中难有超预期表现，资金面面临政府债券发行、特别国债发行、半年末资金需

求等压力，需关注货币政策预期差。从股票市场看，5月利好频出，股市略有修复。
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图 13：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

5月，复合策略私募基金近六个月涨幅为-4.43%，近三个月涨幅为-5.78%，过去六个月和

过去三个月区间收益表现较 2022 年 4 月份略有上升。

图 14：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

5月，股票策略私募基金近六个月涨幅为-17.97%，近三个月涨幅为-19.62%，中短期区间

收益表现较 2022 年 4 月略有回升。
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图 15：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为-6.68 点，环比上升 1.08 点，

较 2020 年 12 月基期下降 106.68 点；股票策略私募基金收益指数为-38.89 点，环比下降 0.19

点，较 2020 年 12 月基期下降 138.89 点。

5月，宏观经济方面，受上海疫情处于收尾阶段影响，复工复产逐步推进，市场预期底部

修复；政策方面，美联储 5月加息落地后市场预期切换，政策层面持续发声提振风险偏好；债

券市场方面，资金面平稳，利率债收益率窄幅波动；股市方面，5月在政策暖风频吹、疫情得

到良好控制、复工复产逐步开展之下，市场得以修复上涨，A股融资余额与上月基本持平，无

明显变化。
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图 16：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准


