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11 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益

2.23%

集合信托产品

加权年化收益

7.38%

债券型公募基金

近六个月涨幅

2.94%

股票型公募基金

近六个月涨幅

3.12%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期进入尾声，银行理
财产品转型工作正加速推进，在资
本市场震荡背景下，投资者需持续
关注市场风险，根据自身配置偏好
选择合适的理财产品，获取相对稳
定收益。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2021 年 11 月 28 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周七
日年化收益率平均值为 3.01%，较 11 月 21 日当周均值环比下降 3BP，
较基期周均值下滑 25BP。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品，过
去六个月投资收益达 2.10%；精选 50 款中低风险一年投资周期产品，过
去六个月投资收益为 2.23%。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合
价格指数为 103.93 点，环比上升 0.45 点，环比涨幅 0.43%，指数较基期
月上升 3.93 点，增长 3.93%；精选 50 款中低风险 1年投资周期产品综合
价格指数为 104.15 点，环比上升 0.44 点，环比涨幅 0.43%，指数较基期
月上升 4.15 点，增长 4.15%。

 信托市场
11 月，集合信托理财产品加权收益环比上升 22BP 至 7.38%，短期限产
品收益环比上升 34BP 至 7.21%，长期限产品收益环比上升 17BP 至
7.46%，信托理财产品收益指数环比上升 2.51 点至 86.17 点。

 公募基金市场
11 月，货币基金七日年化收益率月均值为 2.11%，环比下降 3BP；债券
型公募基金过去六个月涨幅为 2.94%；混合型公募基金过去六个月涨幅
为 5.24%；股票型公募基金过去六个月涨幅为 3.12%。

11 月，债券型公募基金收益指数 130.45 点，环比上升 20.46 点，较 2020
年 12 月基期上升 30.45 点；混合型公募基金收益指数为 40.50 点，环比
上升 2.51 点，较 2020 年 12 月基期下降 59.50 点；股票型公募基金收益
指数为 34.77 点，环比下降 1.62 点，较 2020 年 12 月基期下降 65.23 点。

 私募基金市场
11 月，复合策略私募基金过去六个月涨幅为 7.80%；股票策略私募基金
过去六个月涨幅为 11.92%。

11 月，复合策略私募基金收益指数为 36.64 点，环比上升 2.16 点，较 2020
年 12 月基期下降 63.36 点；股票策略私募基金收益指数为 66.73 点，环
比上升 1.43 点，较 2020 年 12 月基期下降 33.27 点。

银行理财近六个月收益超 2.10%，股票型公募基金涨幅 3.12%
2021 年 11 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2021 年 11 月各类市场产品发行概况

本月，全国各类型理财机构共发行 3638 款净值型理财产品，较上月环比增加了 781 款；

其中封闭式产品发行 2898 款，占比 79.90%，半开放式发行了 705 款，占比 19.44%；其中固定

收益类发行 3415 款，占比 94.00%，为净值型产品的主要类型，混合类发行 189 款，占比 5.20%。

本月，57 家信托公司共发行 2724 款信托产品，其中集合信托 2702 款，单一信托 18 款。

本月信托产品发行机构较 2021 年 10 月上升 1家，发行产品数量环比上升 893 款。从产品期限

上看，平均期限为 47.22 个月，环比下滑 1.92 个月。从发行产品的资金投向来看，投资于工

商企业的产品量为 245 款，环比上升 85 款；投资于金融机构的产品量为 1014 款，环比上升

304 款；投资于证券市场的产品量为 491 款，环比上升 141 款；投资于房地产的产品量为 336

款，环比上升 86 款；投资于基础产业的产品量为 589 款，环比上升 250 款；投资于其他领域

的产品量为 49 款，环比上升 27 款，投资于各领域信托产品数量环比均出现不同程度增长。

本月，基金市场方面，共计存续货币基金产品 689 款，环比上升 1款；权益类（股票型）

基金产品共存续 791 款，环比上升 145 款。

1.2、2021 年 11 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 货币基金 权益类基金 私募基金

风

险

事

件

中行 3 家分支

机构合计被罚

175 万元

4.2 亿元信托产品

踩雷，德展健康延

期 47 天披露

IMF 警示各国

央行需警惕通

胀持续风险

市场震荡与调整依旧是

主基调，投资者需持续关

注股市投资风险

违规挪用 2.2 亿

元基金财产，国

鹏投资遭罚

数据来源：公开资料

银行理财领域，中国银行股份有限公司 3家分支机构同日领罚单，合计被罚款 175 万元。

11 月 19 日，中国银行股份有限公司成都金牛支行因违规向不符合条件个人发放“年龄接力”

住房按揭贷款；成都蜀都支行违规向不符合条件的个人发放“年龄接力”住房按揭贷款，违规

以经营性物业抵押贷款形式置换他行商业用房贷款；此外中国银行股份有限公司四川省分行营

业部因房地产开发贷款项目资本金来源审核和贷款用途管控不尽职，均严重违反审慎经营规

则，受到相应处罚。
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信托领域，11 月 10 日晚间，德展健康公告称，公司 4.2 亿元本金购买的“渤海信托现金

宝现金管理型集合资金信托计划”（下称现金宝）产品已于 9月 24 日到期，截至公告日，公

司共计收到 1.84 亿元本金及 2564.6 万元投资收益，剩余本金 2.36 亿元和投资收益仍在协商

中，尚未收回。上述情况的关键在于所涉信托产品已于 9 月 24 日到期，德展健康明知该情况

却迟至 11 月 10 日晚间才公告此事，前后相差 47 天。

11 月 19 日，国际货币基金组织（IMF）表示，美国通胀持续高企或导致美联储更早采取

应对措施，将给全球经济带来系统性风险，全球部分地区的通胀也可能会变得“更持久”，各

国央行需要保持警惕。权益市场方面，11 月国内市场波动性继续维持在高位，持续震荡格局，

上证指数本月上涨 0.55%1，疫情等因素仍对市场存在扰动和冲击，建议投资者继续关注股市投

资风险，短期仍以防范风险为主。

私募基金方面，11 月 11 日，北京证监局发布了一则行政处罚决定书，国鹏投资管理有限

公司因存在三项违法违规行为：一是将他人财产混同于基金财产从事投资活动；二是挪用基金

财产；三是委托不具有基金托管人资格的机构担任基金托管人。其被北京证监局责令改正，给

予警告，并处以 9万元罚款。

1 上证指数涨幅以当月第一个交易日、最后一个交易日收盘价计算
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二、银行理财市场2

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 现金管理产品七日年化收益率周均值震荡下行

2021 年 11 月 28 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周3七日年化收益率平均

值为 3.01%，较 11 月 21 日当周均值环比下降 3BP，较基期周均值下滑 25BP。具体 11 月份，

全国银行理财市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益周均值呈现小幅度波动，由月初周

均值 3.05%下滑至月末周均值 3.01%，整体现金管理类产品七日年化收益周均值震荡下行，创

下近期最低值。

11 月份，公开市场操作保持稳健，各期限利率回归中枢，央行公开市场操作比 10 月有所

减少，整体净投放-5700 亿元（含国库现金），11 月 15 日央行一次性投放 10000 亿元 MLF，

用以对冲 16、30 日到期的 8000 亿元和 2000 亿元的 MLF，MLF 等量续作，流动性保持稳定。总

体看由于现金管理类产品资金投向有所收窄，转向投资于货币市场工具，造成产品收益下滑。

全国银行理财市场

精选 50款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2021 年 11 月 7 日当周 3.05

2021 年 11 月 14 日当周 3.07

2021 年 11 月 21 日当周 3.04

2021 年 11 月 28 日当周 3.01

2 为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
3 当周即 2021 年 11 月 28 日所在周的周一至周日的一周平均值，其他当周均值计算方式相同
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图 1：全国银行理财市场精选 50 现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 六个月投资周期产品过去 6个月投资收益达 2.10%

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现有所改善，过

去六个月投资收益达 2.10%，较 10 月份上涨 3BP。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益达

1.06%，较 10 月份上升 10BP，区间收益表现有较大幅度提升。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 一年投资周期产品过去 6 个月投资收益达 2.23%

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品收益一般，过去六个月投

资收益为 2.23%，较 10 月份下降 2BP；2021 年 8 月份，一年投资周期产品区间收益表现更为

突出，其过去六个月投资收益达 2.31%。

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益为

1.08%，区间收益表现同样有所改善；2021 年 6 月份，一年投资周期产品过去三个月区间投资

收益表现亮眼，达 1.20%。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 中低风险六个月投资周期产品综合价格指数持续上涨

11 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 103.93

点，环比上升 0.45 点，环比涨幅 0.43%，增速较 10 月份有所放缓，指数较基期月上升 3.93

点，增长 3.93%，依旧延续良好上升态势。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选50中低风险

六个月投资周期产品综合价格指数
0.43% 1.06% 2.10%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 中低风险 1年投资周期产品综合价格指数延续上涨态势

11 月，全国银行理财市场精选 50 中低风险 1年投资周期产品综合价格指数为 104.15 点，

环比上升 0.44 点，环比涨幅 0.43%，增速较 10 月份同样略有减缓，指数较基期月上升 4.15

点，增长 4.15%，指数延续上涨态势。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选50中低风险

一年投资周期产品综合价格指数
0.43% 1.08% 2.23%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 中低风险 1年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益及收益指数

图表 6：信托理财产品收益及收益指数走势

数据来源：普益标准

11 月，集合信托理财产品加权收益环比上升 22BP 至 7.38%，具体而言，短期限产品收益

环比上升 34BP 至 7.21%，长期限产品收益环比上升 17BP 至 7.46%。信托理财产品收益指数环

比上升 2.51 点至 86.17 点。投资于工商企业的产品平均收益为 7.51%，环比上升 17BP；投资

于金融机构的产品平均收益为 7.08%，环比上升 51BP；投资于房地产的产品平均收益为 7.81%，

环比下滑 2BP；投资于基础产业的产品平均收益为 7.22%，环比上升 6BP。
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四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益

（1）货币型公募基金

11 月份货币基金七日年化收益率月均值为 2.11%，环比下降 3BP，仍旧保持低位运行，较

2020 年 12 月份高点下降 37BP，较 2021 年 8 月份低点上涨 4BP。

货币市场利率方面，存款类金融机构质押式加权回购利率整体小幅下行，DRO01 月均值

1.94%，较上月微降 0.64BP，DRO07 月均值 2.16%，较上月微降 0.83BP，DRO07 中枢继续在政

策利率附近震荡。就全月的变动趋势来看，DRO01 的波动与央行逆回购投放节奏基本一致，逆

回购投放规模较大的月中及月末，DRO01 有一定程度下行；DRO07 全月较为平稳，在 2.2%附近

运行。考虑到经济下行压力，后续货币政策并不会收紧，流动性仍将维持合理充裕，货币基金

收益仍具有下行趋势。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

11 月份，债券型公募基金过去六个月涨幅为 2.94%，过去三个月涨幅为 0.98%，收益表现

有所改善；观测过去半年不同时段债券型公募基金区间收益，2021 年 8 月份债券型公募基金

区间收益表现最好，其过去六个月涨幅为 3.37%，过去三个月涨幅为 1.87%。
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图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

具体来看债券市场，中短期债券市场方面，11 月份，短、中期国债和短、中期企业债到

期收益率均有下降。具体来看，11 月 30 日，6 个月和 1 年期国债到期收益率分别为 2.29%和

2.25%，较 10 月底分别环比下滑 6.63BP 和 6.37BP；6 个月和 1年期 AAA 企业债到期收益率分

别为 2.71%和 2.74%，较 10 月底分别环比下滑 3.02BP 和 3.80BP。企业债到期收益率降幅均小

于对应期限国债到期收益率降幅。

图 9：中短期国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

长期限债券市场方面，中债国债和中债企业债到期收益率均有所下降。具体来看，11 月

30日，2年期和 10年期国债到期收益率分别为 2.50%和 2.83%，较 10月末分别环比下降 8.30BP
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和 14.83BP；2 年和 10 年期 AAA 企业债到期收益率分别为 2.92%和 3.75%，较 10 月底分别环比

下降 12.08BP 和 3.98BP。中债国债与中债企业债的总体降幅均较大。

图 10：长期限国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

（3）混合型公募基金

11 月份，混合型公募基金过去六个月涨幅为 5.24%，过去三个月涨幅为 1.08%，六个月区

间收益表现一般，三个月区间收益有所改善。

图 11：混合型公募基金所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

11 月份，股票型公募基金过去六个月涨幅为 3.12%，过去三个月涨幅为 1.04%。具体来看

股票市场，11 月 30 日，上证指数报 3563.89 点、深证成指报 14795.73 点、创业板指报 3495.59

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-1.43%、-1.34%、5.64%，过去三个月涨幅分别为 0.56%、

3.26%、8.76%，股票型公募基金过去六个月和过去三个月涨幅，较三类指数表现，各有优劣。

图 12：股票型公募基金所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，2021 年 11 月份，债券型公募基金收益指数 130.45 点，环

比上升 20.46 点，较 2020 年 12 月基期上升 30.45 点；混合型公募基金收益指数为 40.50 点，

环比上升 2.51 点，较 2020 年 12 月基期下降 59.50 点；股票型公募基金收益指数为 34.77 点，

环比下降 1.62 点，较 2020 年 12 月基期下降 65.23 点。

从债券市场来看，短期多空因素交织，央行资金投放边际放松，利多因素增强，且经济下

行压力仍为债市形成支撑，对债市具有利好。股票市场方面，上证指数触底反弹，不同板块均

有演绎，市场主线不明，仍存有分歧，具有高景气行业值得关注，低估值板块也存有结构性机

会，且临近年底，消费板块也有望反弹，赚钱效应有望好转。
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图 13：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益

（1）复合策略私募基金

11 月份，复合策略私募基金近六个月涨幅为 7.80%，近三个月涨幅为 7.24%，过去六个月

和过去三个月区间收益表现均为近期最高。

图 14：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

11 月份，股票策略私募基金近六个月涨幅为 11.92%，近三个月涨幅为 8.19%，中短期区

间收益表现均有所改善，近三个月区间收益涨幅为近期最高。
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图 15：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，11 月份复合策略私募基金收益指数为 36.64 点，环比上升 2.16

点，较 2020 年 12 月基期下降 63.36 点；股票策略私募基金收益指数为 66.73 点，环比上升

1.43 点，较 2020 年 12 月基期下降 33.27 点。

11 月份，股票市场波动率持续下降，价格监管和交易规则调整对商品市场仍在降温，但

考虑到需求端影响，商品市场仍将呈现震荡行情，整体来看，股票和商品市场仍存有一定投资

风险，风险偏好较低的投资者应谨慎实施配置，降低资产价值波动。
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图 16：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准


