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12 月收益指数表现

晋升财富·固收市场综

合收益（经风险调整后）

4.09%↑
（2BP）

晋升财富·权益类市场

收益指数

160.15↑
（5.44）

晋升财富·净值型产品

综合业绩基准

4.52%↑
（16BP）

风险提示及投资者建议

信用债危机在监管指导下得到缓
解，加之国内经济继续回暖，恢复
态势持续显现，区域理财收益依然
稳健，投资者可予以关注。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：
 固收市场
本月，固收市场综合收益指数1小幅上涨，环比上升 0.81 点至 86.13 点，固收市场综
合收益 5.05%，环比下滑 2BP，经风险调整后的固收市场综合收益环比上升 2BP 至
4.09%。

具体来看，收益方面，银行理财平均收益2上升 4BP 至 3.79%，信托理财产品下滑 5BP
至 7.09%，货币基金产品收益上升 22BP 至 2.50%，私募基金产品收益下滑 70BP 至
9.03%。收益指数方面，银行理财收益指数环比上升 1.05 点至 89.32 点，信托理财收
益指数环比下滑 0.53 点至 82.86 点，货币基金产品收益指数环比上升 6.77 点至 76.02
点，私募基金产品收益指数下滑 8.03 点至 103.42 点。

 权益市场3

本月，权益类（股票型）基金指数收益率呈上升趋势，具体来看，近 1月平均收益
率为 3.70%，环比上升 0.41%；近 6月平均收益率为 28.08%，环比下滑 6.17%；近 1
年平均收益率为 57.53%，环比上升 1.99%。2020 年以来，股票市场火爆，在经历 1-2
月的快速普涨后，3月市场呈现M型震荡走势，但大盘整体上涨趋势未改变，带动
权益类（股票型）基金指数表现波动上行，权益类市场收益指数环比上升 5.44 点至
160.15 点。

 净值型银行理财
本月，净值型产品综合业绩基准为 4.52%，环比上升 16BP，较基期（2018 年 5 月）
下滑 115BP。净值型产品综合业绩基准指数环比上升 2.82 点至 79.72 点。商业银行
净值化理财产品综合业绩基准处于传统银行理财收益区间（4.0%-5.0%）。

现金管理类净值型产品业绩基准为 3.01%，与上期持平，与基期（2018 年 5 月）持
平。现金管理类净值型产品业绩基准指数为 100 点，与上期持平。现金管理类净值
型理财产品逐步成为银行获客、稳客、蓄客的重要抓手，预计收益或波动上行，与
货币基金形成强有力竞争。

 2021 年 1 月指数变动趋势
市场因素 影响

央行全面降准以缓解年末资金面趋紧

现象
或导致价格指数小幅下降

理财子公司持续获批筹建 或助推净值转型程度指数上行

1 此处展示采用“固收市场综合收益指数”替换“财富管理收益指数”，“经风险
调整后的固收市场综合收益”替换“经风险调整后的财富管理基准收益率”，以方
便投资者直观了解当前财富管理市场固收类产品的平均收益水平。
2 银行理财平均收益主要由短期限及长期限预期收益型理财产品的收益加权构成。
3 股票型基金平均收益为当月每个交易日收益率的算数平均；股票型基金指数为当
月每个交易日指数的算数平均。

固收市场收益涨跌不一，净值产品业绩基准上升
2020 年 12 月



2

1. 各类市场发展概况及风险事件速览

1.1 2020 年 12 月各类市场产品发行及运行概况

本月，294 家商业银行共发行了 8672 款理财产品，与 2020 年 11 月相比，发行银行数量下滑 14 家，发

行理财产品数量上升 941 款。从具体各类型产品发行量来看，封闭式预期收益型产品 4638 款；开放式预期

收益型 1651 款；净值型产品 2292 款；外币产品 91 款。从存续情况来看，2020 年 12 月净值型理财产品存续

数量为 29071 款，环比上升 1577 款。

本月，58 家信托公司共发行 2549 款信托产品，其中集合信托 2533 款，单一信托 16 款。本月信托产品

发行机构较 2020 年 11 月下滑 1家，发行产品数量环比上升 679 款。从产品期限上看，信托平均期限为 28.60

个月，环比上升 0.13 个月。从发行产品的资金投向来看，投资领域包含基础产业,工商企业,房地产,证券市场,

金融机构等维度，未发生实质变化。投资于各个领域的信托产品量环比均出现不同程度的增长，其中投资

房地产的信托产品数量涨幅最大。

本月，从基金市场表现来看，113 家机构共计存续货币基金产品 679 款，与上期持平。私募基金产品存

续数量 174865 款，环比上升 15880 款。权益类（股票型）基金产品 12 月共存续 586 款，环比上升 145 款。

1.2 2020 年 12 月各类市场风险事件展示

图表 1：当月风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 货币基金 权益类基金 私募基金

风
险
事
件

多家银行因违

法违规受罚

长城新盛信托有限

公司因违规行为受

罚

无明显风险事

件

权益市场以震荡行情为

主，投资者需关注股市投

资风险

多家私募机构

及其发行人违

规受罚

数据来源：公开资料

银行理财领域，本月银保监会处罚国家开发银行、中国工商银行股份有限公司、中国邮政储蓄银行股

份有限公司等多家银行的理财业务违规行为，主要涉及为违规的政府项目提供融资、投资他行信贷资本收

益权或非标资产收益权、为非保本理财产品出具保本承诺和信息披露不充分、不真实等，处罚金额合计 1.995

亿元。
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信托领域，本月银保监会处罚长城资产管理股份有限公司及其附属机构长城新盛信托有限公司、长城

华西银行违规业务，分别处以罚款 4690 万元、150 万元和 50 万元。其附属机构长城新盛信托有限公司违规

设立子公司、对抵押物的评估严重不审慎。

货币基金市场方面，本月无明显风险事件爆出，货币基金收益小幅回升。权益市场方面，权益市场方

面，12 月份上证指数总体呈现上涨的运行态势，月末收于 3473.07 点，较上月上涨 2.40%。投资者需关注股

市投资波动风险。

私募基金方面，北京富牛、诺远资产、福建旭诚等多家机构受到处罚，主要涉及未按规定对投资者的

风险识别和风险承担能力、漠视合同约定、未充分披露信息、存在内幕交易、操纵证券市场等违规行为。

2.固收市场收益指数走势及分析

2.1 2020 年 12 月各类理财产品收益表现

图表 2：各类理财产品收益表现

期限
分类板块收益率 固收市场

综合收益

经风险调整后的
固收市场综合收

益银行理财产品 信托理财产品 货币基金产品 私募基金产品

短期产品收益
3.77%

↑（4BP）
6.82%

↓（1BP）

2.50%
↑（22BP）

9.03%
↓（70BP）

5.05%
↓（2BP）

4.09%
↑（2BP）

长期产品收益
3.87%

↑（5BP）
7.22%

↓（6BP）

各类产品收益平
均值

3.79%
↑（4BP）

7.09%
↓（5BP）

期限
分类板块指数 固收市场综合

收益指数银行理财产品 信托理财产品 货币基金产品 私募基金产品

短期期限指数
88.84

↑（1.03）
76.07

↓（0.09）

76.02
↑(6.77，9.78%)

103.42
↓(8.03，7.20%)

86.13
↑(0.81，0.95%)

长期期限指数
90.62

↑（1.10）
85.91

↓（0.73）

机构类型总指数
89.32

↑(1.05，1.19%)
82.86

↓(0.54，0.64%)

注：指数基期选择 2015 年 12 月为基期；

银行理财短期期限指 6个月以下，长期期限指 6个月以上；
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信托理财短期期限指 18个月以下，长期期限指 18 个月以上。

银行理财产品 12 月的平均收益率为 3.79%（剔除结构性产品、净值型产品及外币产品），较 11 月上升

4BP，具体来看，短期期限理财产品收益环比上升 4BP 至 3.77%，长期期限理财产品收益环比上升 5BP 至

3.87%。信托理财产品平均收益为 7.09%，环比下滑 5BP。货币基金产品收益环比上升 22BP 至 2.50%；当月，

私募基金综合收益率为 9.03%，环比下滑 70BP。12 月，固收市场各类产品收益涨跌不一，其中，银行理财

收益逐步止跌为升。

从收益指数分析，银行理财产品收益指数在 2020 年 12 月保持上涨，环比上升 1.05 点，至 89.32 点。具

体来看，短期期限指数环比上升 1.03 点，至 88.84 点；而长期期限指数上升 1.10 点，至 90.62 点。货币基金

产品本月收益指数环比上升 6.77 点至 76.02 点。信托产品收益指数环比下滑 0.54 点至 82.86 点，其中，短期

限信托理财产品收益指数环比下滑0.09点至 76.07点，长期限信托理财产品收益指数环比下滑0.73点至 85.91

点。私募基金产品收益指数环比下滑 8.03 点至 103.42 点。

2.2 固收市场综合收益走势及分析4

图表 3：固收市场综合收益走势图

4 固收市场综合收益：将各类理财产品规模作为参考，进行权重调整的固收市场综合收益；
经风险调整后的固收市场综合收益：采用问卷调查的形式确定风险调整系数，通过风险调整系数调节各类理财产品收益，

并经规模权重调整后得到经风险调整后的固收市场综合收益。
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数据来源：普益标准

12 月，固收市场综合收益环比下滑 2BP 至 5.05%；经风险调整后的固收市场综合收益环比上升 2BP 至

4.09%；固收市场综合收益指数为 86.13 点，环比上升 0.81 点。当月银行体系流动性继续维持相对稳定。固

收市场综合收益小幅下降，经风险调整后的固收市场综合收益小幅上行。

从货币市场来看，12 月央行在公开市场主要开展 7 天逆回购操作，保持年末流动性平稳；12 月上旬和

中旬，央行进行了三次MLF 一年期操作，投放长期限资金 9500 亿，上旬和中旬回笼部分MLF，合计净投

放 3500 亿元，为银行提供中长期流动性。11 月央行 7 天逆回购到期金额 8400 亿元，7 天逆回购发行 8600

亿元，合计通过逆回购操作净投放资金 200 亿，相较于 10 月流动性减弱，总体仍呈现紧平衡局面。

2.3 预期收益型理财产品收益指数走势及分析
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图表 4：预期收益型理财产品收益指数走势

数据来源：普益标准

2020 年 12 月，预期收益型银行理财产品收益率较 11 月环比上升 4BP 至 3.79%。预期收益型银行理财收

益指数也随即上升 1.05 点至 89.32 点，其中，长期期限指数涨幅较大，上升 1.10 点至 90.62 点，短期期限指

数上升 1.03 点至 88.84 点。

从收益曲线走势分析，预期收益型理财产品自 2018 年 4 月出现拐点以来，虽然在 2019 年末和 2020 年

初保持稳定，但整体收益仍在逐步下行，本月却实现小幅回升。一方面，12 月份一年期国债和十年期国债

的到期收益率均较 11 月份有所回升，带动银行理财产品收益率小幅回升；另一方面，在市场流动性上，季
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节性因素叠加元旦假期放假前居民现金需求增加，加之国内不搞急转弯的宏观经济政策，总体来看，市场

流动性短期无忧。

2.4 信托理财产品收益指数走势及分析

图表 5：集合信托理财产品收益指数走势

数据来源：普益标准

12 月，集合信托理财收益环比下滑 5BP 至 7.09%，具体而言，长期限产品收益环比下滑 6BP 至 7.22%，

短期限产品收益与上期持平，仍为 6.82%。同时，信托理财产品收益带动收益指数环比下滑 0.54 点至 82.86

点。集合信托理财收益的变动主要受长期限信托产品收益下滑被拉低。从信托资金投资领域来看，除了投
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资于基础产业的产品收益上涨之外，投资于其他领域的信托产品收益均下滑。

2.5 货币基金产品收益指数走势及分析

图表 6：货币基金产品收益指数走势

数据来源：普益标准

12 月，货币基金收益环比上升 22BP 至 2.50%，同时，货币基金收益指数环比上升 6.77 点至 76.02 点。

本月，市场流动性面临季节性紧张的局面，货币基金收益环比上升。
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2.6 私募基金产品收益指数走势及分析

图表 7：私募基金产品收益指数走势

数据来源：普益标准整理

2020 年 12 月，私募基金产品收益环比下滑 70BP 至 9.03%，收益指数相应下滑 8.03 点至 103.42 点。从

监测数据来看，2018 年末开始私募基金收益整体上行，但在新冠疫情期间有所下滑。随着疫情得到控制，

经济基本面持续回暖的态势逐步延续，在整年私募基金大丰收的态势下，本月私募基金的收益略微回落。
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2.7 固收市场各类型产品收益走势及分析

图表 8：各类型产品收益走势

数据来源：普益标准

从固收市场各类产品收益情况分析，信托产品收益在较长时间内维持高位，且较为稳定。19 年年底私

募基金产品平均收益率超过信托类产品，在疫情期间出现小幅下降，但今年相较于其他类型产品收益仍维

持在高位，在整年私募基金收益整体上行的趋势下，本月又有小幅下降，环比下降 70BP 至 9.03%。受年末

因素影响，预期收益型银行理财产品的收益率小幅回升，本月收益升至 3.79%。货币基金受年末资金面趋紧

等因素影响，本月收益继续提升，达到 2020 年下半年最高点。投资者在选择具体投资品种时，需综合考虑

流动性、收益、风险等因素，投资与自身需求相匹配的产品，并尽可能降低投资损失。

3. 权益类基金收益指数走势及分析
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图表 9：权益类（股票型）基金收益指数走势

数据来源：普益标准整理

2020 年 12 月，权益类（股票型）基金指数收益率呈上升趋势，具体来看，近 1月平均收益率为 3.70%，

环比上升0.41%；近6月平均收益率为28.08%，环比下滑6.17%；近1年平均收益率为57.53%，环比上升1.99%。

当月权益类市场收益指数 160.15 点，环比上升 5.44 点。2019 年以来，股票市场较为火爆，在经历 1-2 月的

快速普涨后，3月市场呈现M型震荡走势，但大盘整体上涨趋势未改变，权益类基金指数收益上行带动权

益类（股票型）基金指数表现波动上行。
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4. 净值型理财产品业绩基准走势及分析5

图表 10：净值型产品业绩基准走势

数据来源：普益标准整理

2020 年 12 月，净值型产品综合业绩基准为 4.52%，环比上升 16BP，较基期（2018 年 5 月）下滑 115BP。

净值型产品综合业绩基准指数环比上升 2.82 点至 79.72 点。伴随净值化转型的深入，产品线安排、资产市场

行情、银行投研能力、全面风险管理能力等将成为净值型理财产品业绩基准的有力支撑。

12 月，现金管理类净值型产品业绩基准为 3.01%，与上期持平，较基期（2018 年 5 月）持平。现金管

5 《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》颁布时间为 2018 年 4 月，净值型相关指数基期选择为 2018 年 5 月
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理类净值型产品业绩基准指数为 100.00 点，与上期持平。现金管理类净值型理财产品逐步成为银行获客、

稳客、蓄客的重要抓手，预计收益或波动上行，与货币基金形成强有力竞争。


