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3 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.69%

集合信托产品

加权年化收益率

7.32%

债券型公募基金

近六个月涨幅

0.86%

股票型公募基金

近六个月涨幅

-12.86%

风险提示及投资者建议

资管新规过渡期已结束，银行理财
产品进入稳健发展阶段，在资本市
场震荡背景下，投资者需持续关注
市场风险，根据自身配置偏好选择
合适的理财产品，获取相对稳定收
益。

发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2022 年 4 月 3 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化
收益率平均值为 2.83%，较 3 月 27 日当周均值环比持平，较基期周均值
下滑 44BP。

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品，过去
六个月投资收益率达 1.98%；精选 50 款中低风险一年投资周期产品，过
去六个月投资收益率为 1.69%。

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价
格指数为 105.03 点，环比上升 0.10 点，环比涨幅 0.10%，指数较基期月
上升 5.03 点，增长 5.03%；精选 50 款中低风险 1年投资周期产品综合价
格指数为 105.00 点，环比下降 0.05 点，环比涨幅-0.04%，指数较基期月
上升 5.00 点，增长 5.00%。

 信托市场
3 月，集合信托理财产品加权收益率环比上升 8BP至 7.32%，具体而言，
短期限产品收益率环比上升 16BP 至 7.18%，长期限产品收益率环比上升
4BP 至 7.38%。

 公募基金市场
3 月，货币基金七日年化收益率月均值为 2.01%，较上月下降 2BP；债券
型公募基金过去六个月涨幅为 0.86%；混合型公募基金过去六个月涨幅
为-10.38%；股票型公募基金过去六个月涨幅为-12.86%。

3 月，债券型公募基金收益指数 90.93 点，环比下降 21.06 点，较 2020
年 12 月基期下降 9.07 点；混合型公募基金收益指数为-7.26 点，环比下
降 8.44 点，较 2020 年 12 月基期下降 107.26 点；股票型公募基金收益指
数为-12.04 点，环比下降 10.02 点，较 2020 年 12 月基期下降 112.04 点。

 私募基金市场
3 月，复合策略私募基金过去六个月涨幅为-2.21%；股票策略私募基金
过去六个月涨幅为-17.84%。

3 月，复合策略私募基金收益指数-4.94 点，环比下降 4.70 点，较 2020
年 12 月基期下降 104.94 点；股票策略私募基金收益指数为-36.16 点，环
比下降 4.69 点，较 2020 年 12 月基期下降 136.16 点。

六个月投资周期银行理财产品过去半年收益率达 1.98%，债券型公
募基金过去半年涨幅为 0.86%

2022 年 3 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2022 年 3 月各类市场产品发行概况

3月份，全国各类型理财机构共发行 3064 款净值型理财产品，较上月环比增加了 1006 款；

其中封闭式产品发行 2573 款，占比 84.08%；半开放式发行了 471 款，占比 15.39%；其中固定

收益类发行 2937 款，占比 95.59%，为净值型产品的主要类型；混合类发行 101 款，占比 3.30%。

3 月份，56 家信托公司共发行 2156 款信托产品，其中集合信托 2156 款，单一信托 0款。

本月信托产品发行机构较 2022 年 2 月上升 3家，发行产品数量环比上升 784 款。从产品期限

上看，信托平均期限为 47.05 个月，环比下滑 1.67 个月。从发行产品的资金投向来看，投资

领域包含基础产业,工商企业,房地产,证券市场,金融机构等维度，未发生实质变化。投资于工

商企业的产品量 141 款，环比上升 54 款；投资于金融机构的产品量 739 款，环比上升 193 款；

投资于证券市场的产品量 402 款，环比上升 129 款；投资于房地产的产品量 152 款，环比上升

31 款；投资于基础产业的产品量 695 款，环比上升 360 款；投资于其他领域的产品量 27 款，

环比上升 17 款。投资于工商企业、金融机构、证券市场等领域的信托产品量环比均出现不同

程度的增长。

3月份，从基金市场表现来看，25 家机构共计存续货币基金产品 699 款，环比上升 3款；

权益类（股票型）基金产品 3月共存续 860 款，环比上升 142 款。

1.2、2022 年 3 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 货币基金 权益类基金 私募基金

风

险

事

件

因违规发放贷

款、数据质量

违规问题等原

因，银保监全

系统针对银行

业合计开出罚

单 300 张，总

处罚金额达

1.78 亿元。

因违规开展贷款及

信托业务等原因，

四川银保监局对四

川信托开出罚单。

货币型基金收

益率难满期待，

同业存单指数

基金优势凸显。

A股市场震荡调整，投资

难度明显增加，资本市场

信心不足，风险偏好程度

降低，主动权益类基金遇

冷，发行规模和业绩表现

颇为“惨淡”。

多家私募基金

公司存在违规

承诺收益、隐瞒

重大风险等行

为，中基协给予

罚款或警示。
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数据来源：公开资料

3 月，银保监会全系统合计开出罚单 300 张，总处罚金额达 1.78 亿元。罚单显示的受罚

原因有：瞒报案件信息，不按照规定提供报表、报告等文件、资料，贷款业务及内部控制严重

违反审慎经营规则，未按照会计原则进行财务核算、公章使用登记簿记载不真实，放松风险管

理或授信条件，贷款资金被挪用，监管标准化数据（EAST）数据质量领域违法违规问题等。

3月 17 日，四川银保监局对四川信托开出了罚单。罚单显示，四川信托公司治理不健全，

违规开展固有贷款及信托业务，将信托财产挪用于非信托目的的用途。受罚人数众多，涉及禁

业、罚款、取消任职资格等等。

中国证券投资基金业协会（以下称“中基协”）对深证前海实盈资产管理有限公司，中投

骏和投资管理（北京）有限公司等 4家违规私募机构及相关负责人下发记录处分决定书。中基

协下发的判决书显示，受罚相关机构存在违规向非合格投资者募集资金、向投资者承诺保本保

收益、未按规定向协会报告重大事项及更新机构诚信信息、隐瞒投资标的的重大风险、违规变

更管理人等违规行为。

http://trust.jrj.com.cn/company/200321145.shtml
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二、银行理财市场1

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值呈下行趋势

2022 年 4 月 3 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周2七日年化收益率平均值

为 2.83%，与 3月 27 日当周均值环比持平，较基期周均值下滑 44BP。具体 3 月份，全国银行

理财市场精选50款现金管理类产品七日年化收益率周均值呈现下行趋势，由月初周均值2.90%

下降至月末周均值 2.83%，整体现金管理类产品七日年化收益率周均值呈现下行趋势。

3月央行自首个工作日开展 500 亿逆回购后，再度回到每日 100 亿元的投放节奏，MLF 也

仅超额 1000 亿续做，截至 3 月中旬央行持续净回笼流动性，最大回笼规模超万亿水平。但随

着跨季日益临近，央行逆回购投放的规模又有所提升，资金面事实上整体维持宽松态势，在季

末之前资金利率多数时候均处于政策利率下方。而月末央行逆回购投放规模进一步增大，全月

逆回购净回笼 4000 亿元，此外月中还有 700 亿元国库定存招标，假设碳减排工具小幅投放 800

亿元，预计 3月央行对其他存款性公司债权环比减少 1500 亿元。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2022 年 3 月 6日当周 2.90

2022 年 3 月 13 日当周 2.85

2022 年 3 月 20 日当周 2.82

2022 年 3 月 27 日当周 2.83

2022 年 4 月 3日当周 2.83

1 为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
2 2022 年 4 月 3日当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.98%

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品收益表现较上月有所下

滑，过去六个月投资收益率达 1.98%，较 2022 年 2 月份下降 6BP。

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.78%，较 2022 年 2 月份下降 19BP，区间收益表现较上月明显下滑。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去 6个月投资收益率为 1.69%

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品收益表现明显下滑，过去

六个月投资收益率为 1.69%，较 2022 年 2 月份下降 26BP；2021 年 10 月份和 12 月份的一年投

资周期产品过去六个月投资收益表现在近半年表现最佳，均为 2.25%。

3 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.46%，区间收益明显下滑，较上月下滑 40BP。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品价格指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品价格指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数延续上涨态势

3月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数为 105.03

点，环比上升 0.10 点，环比涨幅 0.10%，增速较 2022 年 2 月份有所放缓，指数较基期月上升

5.03 点，增长 5.03%，指数延续上涨态势。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合价格指数
0.10% 0.78% 1.98%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数稍有下降

3月，全国银行理财市场精选 50款中低风险 1年投资周期产品综合价格指数为105.00 点，

环比下降 0.05 点，环比涨幅-0.04%，指数较基期月上升 5.00 点，增长 5.00%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合价格指数
-0.04% 0.46% 1.69%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合价格指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托理财产品收益率及收益指数

图表 6：信托理财产品收益率及收益指数走势

数据来源：普益标准

3 月，集合信托理财产品加权收益率环比上升 8BP 至 7.32%，具体而言，短期限产品收益

率环比上升 16BP 至 7.18%，长期限产品收益率环比上升 4BP 至 7.38%。信托理财产品收益指数

环比上升 0.83 点至 85.45 点。投资于工商企业的产品平均收益率为 7.15%，环比下滑 29BP；

投资于金融机构的产品平均收益率为 6.99%，环比上升 35BP；投资于房地产的产品平均收益率

为 7.93%，环比上升 17BP；投资于基础产业的产品平均收益率为 7.19%，环比下滑 4BP。



11

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

3 月份货币基金七日年化收益率月均值为 2.01%，较上月下降 2BP，较 2020 年 12 月份高

点下降 47BP，较 2021 年 8 月份低点下降 6BP，创观察期以来新低。

货币市场利率方面，短端利率上行，或显示资金市场流动性略偏紧。由于 1月金融数据、

1-2 月经济数据好于预期，叠加 2月中、3月中、3月 20 日部分投资者的降准降息预期落空，

2月 14 日以来短端利率触底回升，1月期和 1年期国债收益率从 2月中的 1.46%和 1.88%上升

到 2%和 2.15%，3 月底 R007 和 GC007 一度大幅上行 94bp 和 145bp 至 3.12%和 3.68%，GC001

更是一度冲高至 5.21%，三者均是过去 2年同期最高。

4月流动性展望：展望 4月资金面，尽管财政存款可能带来漏出，但现金回流仍然对流动

性带来一定的补充，缴准与外汇占款冲击有限。央行 Q1 货币政策例会强调“强化跨周期和逆

周期调节，加大稳健的货币政策实施力度”，4月降准、降息的可能加大。但由于外部扰动可

能有限，即便 4月完全不进行逆回购操作、MLF 也只是等量续作，预计超储率也将维持在 1.4%

左右，已高于过去几年均值。考虑中央一号文件曾提及“资金主要用于乡村振兴的地方法人金

融机构……实施更加优惠的存款准备金政策”，因此估计在当前不存在较大流动性缺口的背景

下，4月如有降准，可能更多是以定向降准的形式出现，在此背景下央行可能会适度减少逆回

购等工具的投放规模，但超储率整体可能仍维持在 1.7%左右；而考虑 4月降息的可能，那么 4

月流动性风险或相对较小。
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图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

3月份，债券型公募基金过去六个月涨幅为 0.86%，过去三个月涨幅为-0.45%，收益表现

明显下滑，较 2022 年 2 月分别下降 67BP 和 99BP；观测过去半年不同时段债券型公募基金区

间收益表现，2021 年 12 月份债券型公募基金区间收益表现最好，其过去六个月涨幅为 3.03%，

过去三个月涨幅为 1.40%。

图 8：债券型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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债券市场方面，3月份，短、中期国债和短、中期企业债到期收益率均有上升。具体来看，

3月31日，6个月和1年期国债到期收益率分别为2.04%和2.13%，较2月底分别环比上升4.19BP

和 8.57BP；6 个月 AAA 企业债到期收益率为 2.57%，较 2 月底环比上升 10.92BP，1 年期 AAA

企业债到期收益率为 2.68%，较 2月底环比上升 15.07BP。

图 9：中短期国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

长期限债券市场方面，中债国债和中债企业债到期收益率均有所上升。具体来看，3 月 31

日，2 年期和 10 年期国债到期收益率分别为 2.31%和 2.79%，较 2 月末分别环比上升 5.34BP

和 1.28BP；2 年和 10 年期 AAA 企业债到期收益率分别为 2.88%和 3.81%，较 2月底分别环比上

升 11.58BP 和 3.46BP。中债国债与中债企业债的总体涨幅均较大。
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图 10：长期限国债和企业债到期收益率

数据来源：普益标准整理

（3）混合型公募基金

3月份，混合型公募基金过去六个月涨幅为-10.38%，过去三个月涨幅为-12.06%，六个月

和三个月的区间收益表现较 2022 年 2 月份均大幅下滑。

图 11：混合型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准
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（4）股票型公募基金

3月份，股票型公募基金过去六个月涨幅为-12.86%，过去三个月涨幅为-14.23%。具体来

看股票市场，3 月 31 日，上证指数报 3252.20 点、深证成指报 12118.25 点、创业板指报 2659.49

点，三类指数过去六个月涨幅分别为-8.86%、-15.31%、-18.03%，过去三个月涨幅分别为

-10.65%、-18.44%、-19.96%。股票型公募基金和三类指数过去六个月和过去三个月均呈下降

趋势。

图 12：股票型公募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

具体来看公募基金收益指数，2022 年 3 月份，债券型公募基金收益指数 90.93 点，环比

下降 21.06 点，较 2020 年 12 月基期下降 9.07 点；混合型公募基金收益指数为-7.26 点，环

比下降 8.44 点，较 2020 年 12 月基期下降 107.26 点；股票型公募基金收益指数为-12.04 点，

环比下降 10.02 点，较 2020 年 12 月基期下降 112.04 点。

从债券市场来看，国内经济复苏承压，后续货币政策有望进一步宽松，央行强调加大稳健

的货币政策实施力度，发挥好货币政策的总量与结构双重功能。从一级市场来看，3月国债和

政策性银行债净融资共实现 4159.4 亿元，环比大幅增加，3 月利率债收益率相对稳定，月末

10 年期国债收益率为 2.79%，预计未来一段时间内国债收益率下行压力较大下。从股票市场来

看，展望 4月，一是预计在中央政治局会议基调维持、微调为主下，A股风险偏好有望维持。
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二是受市场情绪不佳、增量资金未现改善信号的影响下，市场主线切换预计仍将频繁，建议继

续维持均衡配置并更精细化。

图 13：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准



17

五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

3月份，复合策略私募基金近六个月涨幅为-2.21%，近三个月涨幅为-4.24%，过去六个月

区间收益表现较 2022 年 2 月份呈现明显下滑，过去三个月区间收益表现较 2022 年 2 月份稍有

回升。

图 14：复合策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

3月份，股票策略私募基金近六个月涨幅为-17.84%，近三个月涨幅为-19.37%，中短期区

间收益表现均呈现明显下滑态势。
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图 15：股票策略私募基金所在各月份区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，3 月份复合策略私募基金收益指数为-4.94 点，环比下降 4.70

点，较 2020 年 12 月基期下降 104.94 点；股票策略私募基金收益指数为-36.16 点，环比下降

4.69 点，较 2020 年 12 月基期下降 136.16 点。

3月份，货币政策维持相对宽松，资金面维持平稳。股市大幅下挫，经过前期的大跌，目

前股指的“底部”已经逐渐探明。债券市场方面，3月国债利率均在震荡中有小幅上升。商品

市场方面，俄乌冲突缓和下国际大宗价格有望回落。整体来看，目前市场板块之间轮动剧烈，

多头缺乏上攻的信心与新热点，伴随着各公司业绩的频繁披露，市场或迎来短期的情绪修复。
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图 16：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准


